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KONSOLID® EDILMI$ MALIYY® HESABATLARININ HAZIRLANMASI V@ T9SDiQ EDILMasi iLa
BAGLI ROHBBRLIYIN MOSULIYYSTININ BOYANI .
31 DEKABR 2025-Ci IiL TARIXIND® BASA CATMIS iL UZR3

Bu bayannamso miistegil auditorlarin hesabatinda toqdim olunan miistagil auditorlarin rayinds olan miiddoalar ilo
birgs oxunmalidir vo “CFI Financial Investisiya Sirketi” QSC ve onun térems miiossisesinin (bundan sonra
birlikds “Qrup”) konsolids edilmis maliyys hesabatlari ils bagh rehbarlik ve miistaqil auditorlar arasinda miivafiq
vazifo bolgiisiinii oks etdirmok magsadi dasiyir.

Rohboarlik, 31 dekabr 2025-ci il tarixine Qrupun konsolide edilmis maliyys vaziyyatini, homin tarixde basa ¢atmus
il tizrs konsolids edilmis emaliyyat naticalorini, konsolide edilmis kapitalda dayisiklikleri vo konsolids edilmis
pul vasaitlorinin horokstini diizgiin gokilde oks etdiran konsolids edilmis maliyye hesabatlarmin, Miihasibat
Ugotunun Beynolxalq Standartlar1 Surasi torsfinden derc olunmus MHBS Miihasibat Ugotu Standartlarina
(MHBS Miihasibat Ugotu Standartlart) uygun olaraq hazirlanmast tigiin mesuliyyat dasiyir.

Konsolids edilmis maliyys hesabatlarimin hazirlanmasi zamani rohbarlik asagida gdstorilonlar lizrs masuliyyst
dasiyr:

e Uygun miihasibat prinsiplasrinin se¢ilmasi vo miitamadi olaraq tetbiq edilmasi;

e Montigli vo magsedauygun toxminlorin va qararlarin gobul edilmosi;

e Konsolids edilmis maliyys hesabatlarinin MHBS Miihasibat Ugotu Standartlarina miivafiq hazirlanmasi va
ya agar hor hansi bir kenarlagma varsa onun konsolids edilmis maliyys hesabatlarinda boayan edilmasi va
izahi;

* Yaxin galacokds Qrup isini normal sertler altinda davam etdirdiyi halda, hesabat tarixins konsolide edilmis
maliyys hesabatlarinin fasilasizlik prinsipi asasinda hazirlanmasi;

e Ogor Qrup yaxin golocokdo normal soraitde foaliyyotini davam etdiracayi taqdirds, fasilasizlik prinsipi
asasinda hesabat tarixi ii¢iin konsolids edilmis maliyya hesabatlarinin hazirlanmasi.

Rohborlik, hemginin agagidaki masalslor tizra masuliyyat dagiyir:

* Qrup daxilinde semerali ve keyfiyystli daxili nozarst sisteminin islonib hazirlanmasi, qurulmasi vo
md&hkamlandirilmasi;

¢ Qrupun konsolide edilmis maliyys hesabatlarnin MHBS Miihasibat Ugotu Standartlarina uygun olaraq
diizgiin hazirlanmas1 va Qrupun konsolids edilmis maliyys vaziyyatini istonilon zaman diizgiin oks etdiran
miihasibat sisteminin tagkil edilmasi;

* Yerli miihasibat sisteminin ganunvericilik va Azarbaycan Respublikasinin miihasibat standartlarina uygun
olaraq taskil edilmasi;

e  Miimkiin imkanlardan istifads edarsk Qrupun aktivlerinin miihafizs edilmasinin taskil olunmasi; va
Finldaqgiliq, xatalar ve diger qanunauygunsuzluq hallarinin miiayyan edilmasi vo garsisinin alinmast.

31 dekabr 2025-ci il tarixinde baga ¢atmus il tizro konsolids edilmis maliyys hesabatlar1 6 aprel 2026-c1 il tarixinde
Qrupun rohberliyi torafinden tasdiq edilmisdir.
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MUSTOQIL AUDITORLARIN R8Yi
“CFI Financial Investisiya Sirkoti” Qapal1 Sohmdar Comiyyatinin sohmdarlar1 va rahberliyina:
Ray

Biz “CFI Financial Investisiya Sirkoti” Qapali Sshmdar Comiyyatinin (svvalki ad1 “Az-Finance Investisiya
Sirkati” QSC) ve onun térama miisssisasinin (birlikds “Qrup™) 31 dekabr 2025-ci il tarixine toqdim edilon
maliyys veziyysti hagqinda konsolids edilmis hesabatdan vo homin tarixds basa catmus il iizro manfast vo
ya zarer vo diger macmu golir haqqinda konsolide edilmis hesabatdan, kapitalda dayisikliklor haqqinda
konsolids edilmis hesabatdan va pul vesaitlerinin harsksti haqqmnda konsolids edilmis hesabatdan, habelo
shamiyyatli ugot prinsiplerine dair mslumatlar da daxil olmaqla, maliyys hesabatlarina edilon geydlordsn
ibarst konsolids edilmis maliyys hesabatlarnin auditini aparmisiq.

Bizim rayimizo osasan, slavs edilmis konsolids edilmis maliyya hesabatlar1 31 dekabr 2025-ci il tarixina
olan konsolids edilmis maliyys vaziyystini, habels géstarilon tarixdoe basa ¢atmus il {izra konsolida edilmis
maliyys naticalarini ve konsolide edilmis pul vasaitlorinin hersketini Mithasibat Ugotunun Beynalxalq
Standartlan Surasi torafinden derc olunmus MHBS Miihasibat Ugotu Standartlarna (MHBS Miihasibat
Ugotu Standartlar1) uygun olaraq biitiin shamiyystli aspektlords adalatli sokilds oks etdirir.

Ray liciin Osaslar

Biz auditi Beynalxalq Audit Standartlarina (BAS) uygun olaraq aparmisiq. Bu standartlar iizra bizim
masuliyyatlorimiz slave olaraq hesabatimizin “Konsolids edilmis Maliyye Hesabatlarmin Auditi iizro
Auditorlarin Masuliyyati” bélmaesinds tasvir edilir. Biz konsolids edilmis maliyys hesabatlarinin auditins
aid olan etik normalar ilo Miihasiblerin Beynslxalq Etika Standartlar1 Surasinin “Etika mocallosinin”
(MBESS macallssi) taloblarine uygun olaraq Qrupdan asili deyilik va biz digor etik 6hdsliklarimizi bu
taloblars, eloco do MBESS macallssinin toloblarins uygun olaraq yerins yetirmisik. Biz hesab edirik ki,
alds etdiyimiz audit siibutlar1 rayimizi ssaslandirmagq {igiin yetorli ve miinasibdir.

Fasilasizlik prinsipi il> bagl shamiyyatli qeyri-miiayyanlik

Serti ray bildirmadsn diqqetinizi konsolids edilmis maliyys hesabatlarimin 3 sayli Qeydina yonaldirik.
Qeyds ssasan Qrup 31 dekabr 2025-ci il tarixinds basa gatmis il iizra vo homin tarixe 4,243,403 AZN
mablaginds xalis zorari vo Qrupun cari Shdoliklerinin cari aktivlerindon 504,401 AZN mablaginds artiq
olmas1 vo bu halin Qrupun 6z faaliyyatini fasilesizlik prinsipi asasinda davam etdirmek gabiliyystina ciddi
siibho yaratmasina baxmayaraq, Qrup 6z konsolido edilmis maliyys hesabatlarini fasilosizlik prinsipi
forziyyssini totbiq etmoklo hazirlamigdir. Rohberliyin fikrince Qrupun osas sohmdari Qrupun
omaliyyatlarma maliyys destayi gistormays davam edacak, bu ssbobden konsolide edilmis maliyys
hesabatlarma yuxarida qeyd olunan qeyri-miioyyanliyin sabab olacagi natics ilo alagadar heg bir diizolis
daxil edilmomisdir.

ASSURANCE ADVISORY TAX LEGAL

Baker Tilly Audit Azerbaijan CJSC trading as Baker Tilly is a member of the global network of Baker Tilly International Ltd., the members of
which are separate and independent legal entities.
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Konsolids edilmis Maliyya Hesabatlart iizra Rohbarliyin va Idaraetma Salahiyyatlori Verilmis Soxslarin
Moasuliyyati

Rohborlik konsolide edilmis maliyys hesabatlarinin MHBS Miihasibat Ugotu Standartlarina uygun olaraq
hazirlanmasna vs diizgiin taqdim edilmasina va rahbarliyin fikrinca, firlldaqgiliq va ya xatalar naticasinds
yaranan shomiyyatli tohriflarin olmadig1 konsolids edilmis maliyys hesabatlarinin hazirlanmasina imkan
veran zoruri daxili nozarat sisteminin togkiline géro masuliyyst dastyir.

Konsolids edilmis maliyys hesabatlarimi hazirladiqda, rohborlik Qrupu lagv etmoak ve ya isini dayandirmaq
niyyatinds olmadigi yaxud bunu etmokdsn bagga miinasib alternativ olmadig1 halda, rohberlik Qrupun
fasilesiz foaliyyst g6stormok gabiliyystinin giymstlondirilmesins, miivafiq hallarda fasilesiz foaliyysts aid
olan masalaler haggqinda molumatlarin agiglanmasina va miihasibat ugotunun fasilesiz faaliyyst prinsipinin
istifade edilmasina gére masuliyyast dasiyir.

Idarsetmo solahiyyatlori verilmis soxslor Qrupun konsolids edilmis maliyyo hesabatlarinin verilms
prosesino nozarate géra masuliyyast dagiyir.

Konsolida edilmis Maliyys Hesabatlarinin Auditi iizro Auditorlarin Masuliyyati

Bizim magsadimiz konsolids edilmis maliyys hesabatlarinda bir tam kimi, firlldaqgiliq ve ya xotalar
neticesinds yaranan shomiyystli tohriflorin olub-olmadigina dair kafi sminlik aldo etmsk ve rayimizi
6ziinds oks etdiron auditor hesabatimi dorc etmokdir. Kafi aminlik aminliyin yiiksak soviyyasidir, lakin bu
saviyyads olan aminlik da shamiyyatli tahriflorin mévcud oldugu hallarda, BAS-a uygun olaraq aparilmisg
auditin belo tohriflori homiss askarlayacagina zemanot vermir. Tohriflor firildaqgiliq vo ya xotalar
naticasinde yarana bilor vo ayriligda yaxud mocmu olaraq, istifadagilorin belo hazirlanmis konsolida
edilmis maliyys hesabatlar1 asasinda gobul etdiklari iqtisadi gararlarina tesir etma ehtimali oldugu halda,
ohomiyyaetli hesab edilir.

Audit zamani biz BAS-1n tolablarine uygun olaraq aparilan auditin bir hissasi kimi pesokar miihakima tatbiq
edir va pesakar skeptisizm niimayig etdiririk. Biz hamg¢inin:

e Konsolide edilmis maliyys hesabatlarinda saxtakarliq vo ya xotalar noticasinde yaranan shomiyyatli
tahriflorin olmasi risklarini miioyyen edarak qiymatlondirir, bu risklora cavab veran audit prosedurlarim
layiholondirarak hayata kecirir va rayimizi asaslandirmagq tigiin yetarli vo miinasib audit siibutlar1 aldo
edirik. Firtldageiliq naticasinds yaranan shomiyyastli tehriflori agkarlamamagq riski xotalar naticasinde
yaranan shomiyyatli tohriflori agkarlamamaq riskindon daha yliksokdir, ¢linki firildaqgiliq, s6zlogmo,
saxtakarliq, qorozli herokatsizlik, hogigsto uygun olmayan msolumatlardan ve ya daxili nezaratin
kobudcasina pozulmasindan ibarat ola bilar;

e  Qrupun daxili nezarst sisteminin effektivliyi barads ray bildirmok iigiin deyil, soraito uygun olan audit
prosedurlarinin islonib hazirlanmasi figiin daxili nazarst sistemi barads anlayis alds edirik;

o Istifads edilmis ugot siyasotinin uygunlugunu vo rohberlik torofinden hoyata kegirilon ugot
qiymatlondirmalarinin vs slagsli malumatlarin agiqlanmasimn magsadsuygunlugunu giymotlandiririk;

e Miihasibat ugotunun fasilasizlik prinsipinin rahbarlik terafindan istifads edilmasinin uygunluguna va
olds edilen audit siibutlan asasmnda Qrupun faaliyystini fasilosiz davam etdirmok imkanini ciddi siibho
altina qoya bilen hadisa va ya sartlarla bagli shamiyyatli geyri-miisyyanliyin mévcud olub-olmadigina
dair natica ¢ixaririq. Shomiyyatli geyri-miisyyanliyin mévcud oldugu haqqinda natica ¢ixardigimiz
halda, auditor hesabatimizda konsolido edilmis maliyys hesabatlarindaki slagsli moslumatlarin
agiglanmasina diqgst yetirmali vo ya belo molumatlarin agiqlanmasi kifayat olmadig: halda, royimiza
doyisiklik etmoliyik. Naticolorimiz auditor hesabatimizin tarixinadok slde edilon audit siibutlarina
osaslanmalidir. Bununla bels, golocok hadiss va ya sortlor Qrupun fasilosiz faaliyystinin
dayandirilmasina sabab ola bilar;
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e Mbolumatlarin agiglanmasi da daxil olmagla, konsolids edilmis maliyys hesabatlarinin timumi
toqdimatini, strukturunu ve moezmununu, habelo assas emoliyyatlarin vo hadiselerin maliyys
hesabatlarinda adalstli gokilds taqdim edilib-edilmadiyini qiymatlondiririk.

e Konsolido edilmis maliyys hesabatlar1 iizra ray bildirmek ii¢iin Qrup daxilinds olan miiassisalar vo ya
biznes faaliyystlori haqqinda maliyys malumatlan ils bagl kifayst daracads audit siibutlari alds edirik.
Biz grup auditinin idare olunmasi, nozarati vo hayata kegirilmasi iiglin masuliyyst dasiyirig. Audit
royimiza gora yalniz biz masuliyyst dasiyiriq.

Biz digar masalalarle yanasi auditin planlasdirilmis hocmi vo miiddati, habels shamiyystli audit naticalori,
o ciimloden audit apardigimiz zaman daxili nezarst sisteminds agkar etdiyimiz shamiyyatli ¢atigmazliglar
haqqinda idarsetma solahiyystlari verilmis soxslors molumat veririk.

Biz homginin idareetms salahiyystlori verilmis soxslsre boyan edirik ki, miistaqilliys ve miistoqilliyimizo
tosir etmosi osaslandirilmis sakilde giiman edilon biitiin slagslor vo diger masalalers, habels miivafiq
hallarda slagsli qorunma tedbirleri haqqinda molumat vermayimizo dair miivafiq etik normalara riayat
etmisik.

Biz idareetms salahiyyatlari verilmis soxslorin nazarine gatdirilmis masalslardan cari dovr iizrs konsolide
edilmis maliyye hesabatlarinin an ohomiyystli olanlarim va bu sabsbden asas audit masslolori hesab
olunanlar1 miiayyon edirik. Bu moselonin ictimaiyysto agiqlanmasina qanun vo ya qaydalarla yol
verilmadiyi halda vs ya ¢ox nadir hallarda, mosalo hagqinda hesabatda malumat vermanin manfi tasirlarinin
onun ictimaiyyst {i¢lin faydalarindan ¢ox olacagi asaslandirilmis sakilds giiman edildiyina gora biz bu
moasala haqqinda hesabatimizda malumatin verilmomasini garara almadigimiz halda, bu masalalori auditor
hesabatimizda tasvir edirik.
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“CFi FINANCIAL iINVESTISiYA SIRKSTi” QAPALI SSHMDAR COMIYYOTi

MALIYY® vazZiYYaTi HAQQINDA KONSOLID® EDILMiS HESABAT

31 DEKABR 2025-Ci iL TARIXiN®
(Azarbaycan manati ils)

AKTIVLOR

Uzunmiiddatli aktivler

Omlak ve avadanhgqlar

Istifads hiiququ olan aktivlar
Qeyri-maddi aktivler

Taxira salinmig monfoat vergisi aktivlori
Digor aktivlar

Comi uzunmiiddatli aktivlar

Cari aktivler

Borc qiymatli kagizlari tizro investisiyalar
Pay qiymatli kagizlar iizrs investisiyalar
Debitor borclar va digar alinacaq vesaitlor
Bankda vo kassada olan nagd pul vasaitlori
Digar aktivler

Comi cari aktivlor

COMIi AKTIVLOR
OHDOLIKLOR VO KAPITAL
OHDOLIKLOR

Uzunmiiddoatli hdaliklar
Icaro Ghdoliklari
Buraxilmis borc qiymatli kagizlari

Comi uzunmiiddatli 6hdsliklor

Cari 6hdoliklsr

Miigtarilars 8dsnilacak vasaitlar
Buraxilmis borc qiymatli kagizlari
Icars 6hdaliklari

Digor chdaliklar

Coami cari 6hdaliklar
COMIi OHDOLIKLOR

KAPITAL

Nizamnams kapitali

Kapital ehtiyatlar

(Y1gilmis zarar)/boliigdiiriilmomis manfast

Qrupun tasis¢ilorina aid olan kapital
Qeyri-nazarat pay1

Cami kapital
COMIi OHDOLIKLOR VO KAPITAL
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10-54-cii sohifalordaki qeydlar v Trzackikomsolida edilmis maliyys hesabatlarinin torkib hissosini togkil edir,

Qeydlar 31 dekabr 31 dekabr
2025-ci il 2024-cii il
8 1,806,510 606,012
1,561,593 1,735,103
10 70,903 74,591
21 - 15,077
9 24,510 24,510
3,463,516 2,455,293
11 - 22,000
12 15,428 14,455
13 612,178 2,543,172
14 902,034 3,603,119
53,353 65.676
1,582,993 6,248,422
5,046,509 8,703,715
9 1,445,623 1,558,174
16 - 905,754
1,445,623 2,463,928
14 680,050 125,115
16 962,092 -
9 278,420 278,420
15,7 166,832 79,357
2,087,394 482,892
3,533,017 2,946,820
17 4,550,000 4,550,000
612,175 612,175
(3,649,090) 594,308
1,513,085 5,756,483
407 412
1,513,492 5,756,895
5,046,509 8,703,715
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“CFi FINANCIAL INVESTISIYA SIRKOTI” QAPALI SOSHMDAR COMiYYSTi

MONFOST VO YA ZOROR VO DiIGOR MBCMU GGLIR HAQQINDA KONSOLID® EDILMi$ HESABAT
31 DEKABR 2025-Ci iL TARIXIND® BASA GATMIS iL UZR®
(Azarbaycan manati ila)

Qeydlar 31 dekabr 31 dekabr
2025-ci il 2024-cii il
tarixinds tarixinda
basa ¢atms il basa ¢atmus il
iizra iizra
Konsalting xidmatlari iizra galir - 100,200
Portfelin idars olunmasi lizra galir - 53,509
Digor galirlor 1,869 37,539
Coami galir 1,869 191,248
Xalis haqq va komissiya goliri 7,18 165,183 170,311
Cami amaliyyat galiri 167,052 361,559
{s¢i heyati il bagli xarclor 7,19 (1,465,942) (732,400)
Omoliyyat xorcloari 19 (2,719,695) (503,755)
Imoaliyyat zarari (4,018,585) (874.,596)
Ticarat qiymoatli kagizlan {izra golir 20 2,512 777,876
Maliyys galiri 55,265 44,360
Maliyya xarci 9, 16 (239,084) (185,914)
Omlak, tikili va avadanliqlarin silinmasi {izra zarar 10 (4,943) (100,761)
Maliyya aktivlarinin dayarsizlagmosi 13 (22,721) (85,000)
Ticarat platformalar {izra zarar 14 - (752,883)
Xarici valyuta miibadilosi {izro zaror (770) E
Monfast vergisindan avval zarar (4,228,326) (1,176,918)
Manfoast vergisi (xarci)/goliri 21 (15,077) 205,370
il iizra xalis zorar (4,243,403) (971,548)
Comi macmu zarar (4,243,403) (971,548)
Comi macmu zararin:
- Qrupun tasisgilarina maxsus hissasi (4,243,398) (971,381)
- Qeyri-nazarat payina aid olan hissasi (5) (167)
il iizra comi macmu zarar (4,243,403) (971,548)
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“CFi FINANCIAL INVESTIiSiYA SIRKOTi” QAPALI SSHMDAR COMIYYOTi

KAPITALDA DYiSIKLIKL&R HAQQINDA KONSOLID® EDILMi§ HESABAT
31 DEKABR 2025-Ci iL TARIXIND® BASA GATMIS iL UZR®
(Azerbaycan manati ilo)

Nizamnama Kapital Boliisdii- Comi Qeyri- Comi
kapitah ehtiyatlar: riilmamis nazarat kapital
manfaat pay1

1 yanvar 2024-cii il

tarixina qahq 1,550,000 612,175 1,565,689 3,727,864 579 3,728,443
Il {izre comi mocmu zarar - - (971,381) (971,381) (167) (971,548)
Nizamnamas kapitalinda

artim 3,000,000 - - 3,000,000 - 3,000,000
31 dekabr 2024-cii il

tarixine qahq 4,550,000 612,175 594,308 5,756,483 412 5,756,895
11 lizrs comi macmu zarar - - (4,243,398) (4,243,398) (35) (4,243,403)
31 dekabr 2025-ci il

tarixine qahq 4,550,000 612,175 (3,649,090) 1,513,085 407 1,513,492
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“CFi FINANCIAL iINVESTIiSiYA SIRKSTi” QAPALI SSHMDAR COMiYYaTi

PUL VOSAITLSRININ HOROKSTI HAQQINDA KONSOLID® EDILMi§ HESABAT
31 DEKABR 2025-Ci iL TARIXIND® BASA GATMIS iL UZR®
(Azarbaycan manati ile)

Qeydlor 31 dekabr
2025-ci il

tarixinda basa

catmug il iizra

OMOLIYYAT FOALIYYOTI UZRD PUL
VOSAITLORININ HOROKOTI

31 dekabr
2024-cii il
tarixinds baga
catmus il iizra

Manfoat vergisindan avval zarar (4,228,326) (1,176,918)
Nagdsiz maddslar iizra diizaliglor:
Omlak va avadanliglarin kéhnalmasi 8,9 379,077 77,380
Qeyri-maddi aktivlerin amortizasiyast 10 3,688 11,732
Ticarat qiymatli kagizlar: tizra galir 20 (2,512) (777,876)
Maliyyae goliri (55,265) (44,360)
Maliyys xarci 9,16 239,084 185,914
Qeyri-maliyya aktivlorinin silinmasi 10 - 100,761
Maliyyas aktivlarinin dayarsizlesmasi 13 22,721 85,000
Xarici valyuta miibadilssi tizra zarar 770 -
Omlak, tikili ve avadanliglarin silinmasi iizra zorer 4,943
9moaliyyat aktiv va 6hdaliklarinds dayisikliklardan avval

amoliyyat faaliyyatindan yénalon pul vasaitlorinin

hoarakati (3,635,820) (1,538,367)

Dévriyys kapitalinda doyisikliklar

Ticarat hesabinda olan nagd vasaitlards doyisikliklor - 216,545
Debitor borclar1 va diger alinacaq vasaitlar {izra doyisikliklsr (603,112) 463,916
Miistarilora verilocak vesaitlor tizrs dayisikliklar 470,257 -
Digar aktivlar tizrs dayisikliklor 12,323 (12,076)
Digar 6hdslikler iizra dayigikliklor 86,705 (16,302)
Monfaat vergisi va faiz xarclarindan avval amoliyyat

faaliyyatindan yonalon pul vasaitlorinin harakati (3.669,647) (886,284)
Odonilmis monfaot vergisi - (103.814)
Odonilmis faiz xarclori 9 (182,746) (248.286)

Imaliyyat faaliyystindon yénolon xalis pul
vasaitlari (3,852,393) (1,238,384)
INVESTISIYA FOALIYYOTI UZRS PUL
VOSAITLORININ HOROKOTI
Borc qiymatli kagizlarinin satigi iizrs daxilolmalar, xalis 22,000 2,587,450
Pay gqiymatli kagizlar1 iizrs daxilolmalar, xalis - 4,489,627
Oks repo miiqavilsleri tizrs kreditlordsn daxilolmalar/

(kreditlarin geri qaytarilmasi) 13 2,511,385 (2,511,385)
Omlak, avadanliqlar vo qeyri-maddi aktivlar {izro 6danigler (1,412,884) (603,006)
Digar mlassisays verilmis kredit - (85,000)
Alinmis dividendlar 1,539 22,036
Alinmis faizlar 55,265 63,621
Omlak, tikili va avadanliglarin satisindan daxilolmalar 1.876 -

Investisiya foaliyyatindon (ydnalon)/daxil olan xalis pul
vasaitlorinin harakati 1,179,181 3,963,343
MALIYYSLOSDIRMO FOALIYYOTI UZRS PUL
VOSAITLORININ HOROKOTI
Nizamnama kapitalinin buraxilmasi iizra daxilolmalar 17 - 3,000,000
Buraxilmis borc qiymatli kagizlarinin 6dsnilmasi 16 - (2,392,884)
Icars 6hdsliklari tizra borcun Gdanilmasi (asas mablog) 9 (112,551) (29,623)
Maliyyalagdirma faaliyyatindan (yonalon)/daxil olan xalis
pul vasaitlarinin horsketi (112,551) 577,493




“CFi FINANCIAL INVESTISiYA SIRKOTi” QAPALI SOHMDAR COMiYYOTI

PUL VGSAITLGRININ HSRGKGTI HAQQINDA KONSOLIDS EDILMIS HESABAT
31 DEKABR 2025-Ci iL TARIXIND® BASA GATMIS iL UZR® (Davami)

(Azerbaycan manati ila)
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“CFi FINANCIAL INVESTISIYA SIRKSTI” QAPALI SSHMDAR COMIiYYSTi

KONSOLID® EDILMi$ MALIYY® HESABATLARI UZRS QEYDLOR
31 DEKABR 2025-Ci IL TARIXIND® BASA GATMIS iL UZR®
(Azerbaycan manati ilo)

1. GIRIiS
Qrup va onun asas faaliyyati

“CFI Financial Investisiya Sirkati” Qapali Schmdar Camiyyati (“Comiyyat”) Azerbaycan Respublikasinda
tosis edilmis vo geydiyyata alinmigdir. “Az-Finance Investisiya Sirksti” Qapali Sshmdar Comiyyati
2 oktyabr 2024-cii il tarixinds “CFI Financial Group Holding Limited” vo conab Ilqar Riistambayli
torafinden satin alindigdan sonra Comiyystin adi deyisdirilmisdir. Camiyyst Azarbaycan Respublikasi
Markezi Banki tarafindon tagdim olunmus ISNL/L-7/2016 lisenziya nomrasi asasinda faaliyyat gostorir.
31 dekabr 2025-ci vo 2024-cii il tarixlerina Comiyyatin birbasa ana sirketi “CFI Financial Group Holding
Limited” olmusdur.

31 dekabr 2025-ci vo 2024-cii il tarixlorine Qrupun sshmdarlar asagidaki kimi olmugdur:

31 dekabr 31 dekabr
Sahmdarlar 2025-ciil 2024-cia il
“CFI Financial Group Holding Limited” 100% 90%
Canab Ilgar Riistambayli - 10%
Comi 100% 100%

Hesabat tarixina Comiyyotin son benefisiar soshmdarlart conab Hisham Mansour va coanab Eduardo
Fakhoury-dir. 31 dekabr 2025-ci il tarixina Comiyyst 6z t6romesi “Az-Finance Asset Management”
Moshdud Masuliyyatli Camiyyatinin sshmlarinin 99%-no sahibdir (31 dekabr 2024-cii il: 99%). Comiyyat
vo onun tdrame miiassisasi bundan sonra birlikds “Qrup” adlandirtlacaq.

osas faaliyyat istigamoatlari. Qrupun asas foaliyysti brokerlik, portfelin idars edilmssi, CFD (Farq
miiqavilasi) xidmatlerinin temin edilmssi, konsalting ve underrayting xidmstlorindon ibaratdir. Qrup
Azorbaycan Respublikasi daxilinds faaliyyet géstarir, hom daxili, hom do beynslxalq bazarlarda brokerlik
xidmaotlori g&sterir vo miigtorilara ticarat smoliyyatlar aparmagq iiciin beynolxalq ticarst platformasina ¢ixis
toklif edir.

31 dekabr 2025-ci il tarixine Qrupun is¢ilorinin say1 37 nafar togkil etmisdir (31 dekabr 2024-cii il:
21 nafor).

Qrupun hiiquqi tinvani va faaliyyat gostordiyi yer. Qrupun hiiquqi iinvani vo asas foaliyyet gdstordiyi yer
Azorbaycan Respublikasi, Baki gahari, Nasimi rayonu, AZ1022, Nefigilor prospekti 64 iinvanidir.

Taqdimat valyutas:. Hazirki konsolids edilmis maliyys hesabatlari, aksi geyd edilmadiyi halda Azarbaycan
manatt ilo (“AZN”) toqdim olunmusdur.

2. QRUPUN OMOLIYYAT MUHITI

Qrupun foaliyysti Azerbaycan Respublikasinda hayata kegirilir. Qrup inkisaf etmokds olan bazarin
xlisusiyyatlorini oks etdiron Azorbaycanin iqtisadi va maliyys bazarlan ilo garsiligli faaliyyst gostorir.
Hiiquq, vergi ve tenzimloyici strukturlar daimi inkigafdadir, bununla bels miitomadi olaraq yeni sorhlara,
dayisikliklere moruz qalirlar, bu ise 6z ndvbasinds digor hiiqugi vo maliyys g¢atinliklori ilo birlikde
Azorbaycanda foaliyyst gostoron miisssisalorin iizlagdiyi problemlori daha da giiclondirir
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“CFi FINANCIAL INVESTIiSiYA SIRKOTi” QAPALI SSHMDAR COMiYYOTi

KONSOLID® EDILMi$ MALIYY® HESABATLARI UZR9 QEYDLOR
31 DEKABR 2025-Ci iL TARIXIND® BASA GATMIS iL UZR® (Davami)
(Azerbaycan manati ile)

Tachizat zancirlerindoki avvalki pozuntular, Rusiya Federasiyasi ils Ukrayna arasindaki miinaqise fonunda
yaranan geosiyasi gorginliklor va global talebat strukturundak: doyisikliklorden sonra global iqtisadiyyat
2024-cii va 2025-ci illor arzinds tanzimlonms prosesini davam etdirmisdir. ©Omtea qiymetlarinin geosiyasi
hadisalors va global ticarat axinlarindaki doyisikliklors hassas qalmasina baxmayaraq, svvelki illarls
miiqayiseds inflyasiya tozyiqleri zoiflomisdir.

2025-ci il arzinde Azarbaycan iqgtisadiyyati dovlet torafindan hoyata kegirilon iqtisadi islahatlar, sabit
mazanns rejimi va kifayst gadar xarici valyuta ehtiyatlarmin méveudlugu fonunda imumi makroiqtisadi
sabitliyi qoruyub saxlamigdir.

Ilkin molumatlara ssason, 2025-ci ildo Azorbaycanda UDM 2024-cii ills miiqayisade 1.4% artaraq
129.1 milyard AZN-a (75.9 milyard ABS dollarina) ¢atmigdir. Neft va qaz sektorunda yaradilmig slave
dayer 1.6% azaldig: halda, qeyri-neft sektorunda yaradilmis slave doyer 2.7% artmisdir.

2025-ci ilin yanvar-noyabr aylari arzinde Azarbaycanin xarici ticarst dovriyyasi 43.8 milyard ABS dollari
togkil etmisdir. Bu moblagin 22.6 milyard ABS dollan ixrac olunan mallarin, 21.2 milyard ABS dollar1 isa
idxal olunan mallarin payina diisarak, 1.5 milyard ABS dollar1 moblaginde miisbet ticarst saldosu
formalasmigdir.

Azarbaycan Respublikasimin Morkozi Bankinin (ARMB) moslumatina asasen 2025-ci ilin yanvar-dekabr
aylar1 {izro istehlak giymotlori indeksi ovvalki ilin eyni dovril ilo miiqayisade 105.6% toskil etmisdir.
ARMB monetar siyasatinin idars edilmasi vo Azsrbaycan manatmin sabitliyinin tomin edilmasi moagsadilo
faaliyystini davam etdirmisdir. Qlobal inflyasiya tendensiyalarina uygun olaraq ugot daracasi tonzimlonmis
va 31 dekabr 2025-ci il tarixine yenidon maliyyslogdirma daracasi 7.0% miioyysn edilmisdir (31 dekabr
2024-cii il: 7.25%).

31 dekabr 2025-ci il tarixine Azerbaycanin strateji xarici valyuta ehtiyatlari, 31 dekabr 2024-cii il tarixina
71 milyard ABS dollari ilo miigayisads 83.5 milyard ABS dollan taskil edorok Azerbaycan manatinin
sabitliyi va biitovliikkds makroiqtisadi dayaniqlilig1 destekloysn shomiyystli artimi oks etdirmisdir.

“Fitch” reyting agentliyi Azarbaycanin uzunmiiddatli xarici valyuta kredit reytingini “BBB-" saviyyesinda,
2025-ci il lizra sabit prognozla qiymstlondirmisdir. Bu giymetlondirme giiclii maliyys gostericilari, giiclii
xarici balans mdvqgeyi vo shamiyystli dévist aktivlorini oks etdirir.

Azaorbaycan Respublikasimin golacok igtisadi inkisafi vergi, hiiquqi, ganunverici vo siyasi sahode
iraliloyiglor il yanasi, hokumst terofindon hoyata kegirilon igtisadi, maliyys ve monetar tadbirlorden da
asilidir. Rahberlik iqtisadi miihitds bas versn hadisslorin Comiyystin amoliyyatlarina tesirini va natica
etibarils bunun Comiyystin maliyys veziyystine necs tasir edscayini prognozlagdirmagq igtidarinda deyil.

3. OHOMIYYOTLI UCOT PRINSIPLORIND DAIR MOLUMAT

Maliyys hesabatlarinin hazirlanmasinin ssaslari

Konsolida edilmis maliyys hesabatlarina Comiyyat va onun térams miossisasinin (Comiyyat torafindon
idara olunan miiossiss) maliyys hesabatlar1 daxildir. Nozarat, Qrupun foaliyystindon fayda olde etmak ligiin
miisssisanin maliyys ve amoliyyat siyasotini idars etmak solahiyystine malik oldugu zaman slds edilir.

11 arzinds slds edilmis vo ya silinmis téroma miiessisaye maxsus galir va xarclor Qrupun téroms miiossisa

tizarinds nozarsti slds etdiyi tarixden baglayaraq ve homin nazarstin basa ¢atdigi tarixe qader macmu golir
haqqinda konsolids edilmis hesabatlara daxil edilir.
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KONSOLID® EDILMi$ MALIYY® HESABATLARI UZR9 QEYDL®R
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(Azarbaycan manati ilo)

Torama miiossisonin comi macmu galiri, geyri-nazaret istirak paylarinin defisit qaligi ile noticalonso bels,
Qrupun kapital sahiblarina va geyri-nazarat istirak paylarina aid edilir.

Zoruri oldugu halda, térome miiessisanin ugot siyasstlarinin Qrupun ugot siyasstine uygun olmasi iigiin
térama miiassisanin maliyys hesabatlarmna diizalisler edilir.

Qrup tizvlori arasinda samsliyyatlar ils slagadar olaraq biitiin qrupdaxili aktivler ve shdolikler, kapital, galir,
xarclar va pul vasaitlarinin harakati konsolids edilmis maliyys hesabatlarinda nazars alinmur.

Konsolida edilmis maliyya hesabatlar:

Miiassiselorin birlagmasi alig metodu iizra ugota almir. Aligin doyari alig tarixindoki adalatli dayarls 6l¢iilon
kéciiriilmiis 6denis mablagi va satin alinan miiassisads geyri-nozarat paylari mobleginin macmusu gaklinda
Olgtiliir. Hor bir miiossisa birlogsmasi figiin alic1 miiassiso satin alinan miiossisads qeyri-nezarat paylari
satin alinan milessisenin xalis miioyysn edils bilen aktivlerinin proporsional pay1 ila &l¢iir. Cakilen alig
masraflori xarclars silinir va inzibati xarclors aid edilir.

Qrup har hanst miiessisoni satin aldiqda, o, miivafiq tosniflagdirms iigiin ve miiqavils sortlori, igtisadi sorait
vo alig tarixinds qiivvads olan sortlors asason toyin olunma figlin nazerds tutulmus maliyys aktiv vo
ohdeliklorini qiymotlondirir. Bura asas miiqavilodo slagadar téroms alstlorin satin alinan miiassisa
torofindan ayrilmasi da aid edilir. Miiossisalsrin marhalsli birlogmasi zamani alic1 miiassisanin satin alinan
miiessisado her ovvalki marholada sahib oldugu sshm payi, alig tarixindski odalotli doyerle yenidon
qiymetlondirilir va yaranan galir vo ya zarar il iizre monfast va ya zorar kimi aks etdirilir. Alict miiassiso
torofindon kociiriilmsli olan har hansi sorti 6donis alis tarixinds adalotli doyorls tanimir. Kapital kimi
tasniflogdirilmis sarti 6donis yenidan Slciilmiir va sonraki 6donis kapital daxilinde ugota alinir. Maliyys
aloti olan vo 9 sayli “Maliyys alstlori” adli MHBS ils shats olunan $hdslik kimi tasniflasdirilmis sorti
8denis edalatli doyarinda dayisikliklor 9 sayli MHBS-yo uygun olaraq manfost vo ya zarerds taninmagqla
odalstli doyarls 6lgiiliir. 9 sayli MHBS ils shata olunmayan diger sarti 6danis, har hesabat tarixinda odalstli
dayards dayisikliklor monfast va ya zarards taninmagqla adalatli doyarls Slgiiliir.

Birga nazarat altinda olan miiassisalarls birlosmalor

Qrup birgs nozarat altinda olan miisssisalar ilo birlasmalar iizra miihasibat ugotunun alis metodunu tatbiq
edir.

Taqdimat meyarlariin digar asaslari

Hazirki konsolide edilmis maliyys hesabatlari aksi geyd olunmadig1 toqdirds Azerbaycan manati (“AZN")
ilo taqdim olunmusdur. Konsolids edilmis maliyya hesabatlar1 MZVOD-ds ugota alinmis kapital va borc
qiymaotli kagizlan {izra investisiyalar istisna olmag]la, tarixi doyer konvensiyasi asasinda hazirlanmigdir.

Cari va ya uzunmiiddatli tosniflosdirma

Qrup cari/uzunmiiddotli tosnifat meyarlar1 asasinda maliyys voziyyoti hagqinda hesabatda aktivlori va
6hdsliklori toqdim edir. Qrup asagidaki hallarda aktivlari cari aktiv kimi tosniflogdirir:

e aktiv adi amoliyyat dovriinds satilmaq ve ya istifads iigiin saxlanildiqda vo ya aktivin realizasiya
olunmasi ehtimal olunduqda;
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e aktiv asason alqi-satqi magsadlari ticiin saxlandigda;

o aktivin hesabat tarixindan sonra on iki ay miiddstinds realizasiya edilacoyi ehtimal olunduqda; vs ya

e aktiv hesabat tarixinden sonra an az1 on iki ay miiddstinds miibadilasins va ya istifadesino mshdudiyyat
qoyulmayan pul vasaiti vo ya onun ekvivalenti formasinda oldugda.

Biitiin digar aktivler uzunmiiddstli aktivler kimi tosniflagdirilir.
Qrup asagidaki hallarda hdsliklari cari 6hdslik kimi tosniflagdirir:

e adi amoliyyat dévriinds onlarin 8donilmasi nazards tutulduqda;

e osason alqi-satqr mogsadleri {iglin saxlandiqda;

e hesabat tarixindon etibaran on iki ay arzinds 6danilmali oldugda; va ya

e Shdoaliyin yerina yetirilmasini hesabat tarixindan an azi1 on iki ay uzatmaq kimi sortsiz hiiquqa malik
olmadiqda.

Qrup biitiin digar 6hdsliklari uzunmiiddstli kimi tosnif edir.
Fasilasizlik prinsipi

Bu konsolids edilmis maliyys hesabatlari Qrupun fasilasizlik prinsipi osasinda foaliyyst gdstormasini va
son dovrlordo amoliyyat zorarlori vo manfi pul axmma baxmayaraq yaxin golacekde isini davam
etdiracoyini nozards tutaraq hazirlanmigdir. Xiisusilo do, Qrup 31 dekabr 2025-ci il tarixinda basa ¢atmus il
izra 4,243,403 AZN mobloginds xalis zoror qeyds almigdir, golir sabit xarclori 6demok iliglin kifayot
etmomisdir. 31 dekabr 2025-ci il tarixine Qrupun cari Shdsliklori onun cari aktivlaeri ilo miigayisads
504,401 AZN mobloginds iistiinliik toskil etmigdir. Hazirki maliyys hesabatlart Qrup 6z foaaliyyatini
fasilosizlik prinsipi asasinda davam etdirs bilmoadiyi halda zsruri olacaq diizalisleri, masalen, aktivlerin
barpa oluna bilsn mobloglarine silinmesi ve ya uzunmiiddstli aktiv ve Shdsliklorin cari aktiv va
6hdoliklarine yenidon tasniflagdirilmasini sks etdirmir. 4 sayli Qeyds nazar salin.

Xarici valyuta mazannalari

Konsolids edilmis maliyys hesabatlarinin hazirlanmasi zamani Qrupun funksional valyutasindan forqli
valyutada (xarici valyuta mozannsleri) hoyata keg¢irilmis amsliyyatlar, smaliyyatlar tarixinde giivvada olan
valyuta daracalarinds taninir. Har bir hesabat tarixinin sonunda, monetar maddsler homin tarixds qiivveds
olan xarici valyuta daracalorinds geyds alimir. Xarici valyutada oks olunan adaletli deysrds 6lgiilon geyri-
monetar maddslor adalatli doyerin toyin olundugu tarixds qiivveds olan dsracelerle gevrilir. Xarici
valyutada tarixi dayer asasinda 6l¢iilan geyri-monetar maddoslor doyisdirilmir.

Monetar maddslar iizro mazenns forqlori bas verdiyi halda konsolide edilmis menfost vo ya zarer
hesabatinda taninir.

31 dekabr 2025-ci va 2024-cii il tarixlorino xarici valyuta galiglarina gevrilmasi iiciin istifads olunan asas
mazanns daracalori asagidakt kimi olmusdur:

31 dekabr 31 dekabr

2025-ci il 2024-cii il
ABS dollari/AZN 1.7000 1.7000
Avro/AZN 2.0022 1.7724
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Imlak va avadanhgqlar

Omlak va avadanliglar hor hans1 y1gilms kéhnolms va doyersizlogms iizrs zararlar ¢ixilmaqla ilkin dayerds
ugota alinir.

Hor bir hesabat ddvriiniin sonunda Qrup 6z smlak ve avadanhglarii dayersizlesme zorsrlerinin bag
vermasini toyin etmok magsadi ils tahlil edir. Bgor bels hal movcud olarsa Qrup satis xarcleri ¢ixilmagla
aktivin odalotli dayeri ve aktivin istifade doyeri arasinda on yiiksak olam ilo barpa olunan moblagi
giymeotlondirir. ®mlak vo avadanliglarin balans dayeri onlarin ehtimal olunan borpa oluna bilon
mablagindan bdyiik olarsa, homin mablag barpa oluna bilon mablags qadar silinir ve forq menfast va ya
zorar hesabatinda dayarsizlogsma zarari olaraq taninir.

Omlak va avadanliglarin silinmasi {izrs golir va zararlar onlarmn balans dsyarina asason miisyysn olunur va
manfast va ya zarar va diger macmu galir hagqqinda konsolids edilmis hesabatda golir/(zerar) olaraq gqeyds
almur.

Xarclar méveud olduqda tamir va istismar xarclori manfast vo ya zarar va diger mecmu golir haqqinda
konsolids edilmis hesabatda qeyds alinir.

Kohnalma aktivlerin ilkin deyerins onlarin asagidaki illik faiz dsracesi nazera alinmaqgla azalan galiq
metodu ils tatbiq edilir:

31 dekabr 31 dekabr

2025-ci il 2024-cii il
Kompiiter va ofis avadanlhiqlar: 25% 25%
Icaro aktivlarinin tokmillogdirilmosi 10% 10%
Istifads hiiququ olan aktivler 10% 10%
Nogliyyat vasitolori 13% -
Digor 20% 20%

Kohnalma metodlart hor bir hesabat tarixinds yenidan tohlil edilir ve toxminlards olan dayisikliklorin tosiri
prospektiv olaraq totbiq edilir.

Silindikde ve ya istifadesinin davam etdirilmasi zamani galacakds iqtisadi faydanin olde edilmasi toxmin
edilmadikde smlak vs avadanliglarin taninmasina xitam verilir. ©mlak vo avadanliglarin taninmasina xitam
verilmasi noticasinda yaranan monfast va zororlar satis noticasinda alda edilon vesaitlerle aktivin qalig
dayeri arasinda olan farq kimi hesablanir va doarhal monfast vo zaror hesabinda taninir.

Istifado hiiququ olan aktivlor

Qrup ofis icarays gétiiriir. Miiqavilalar icara va geyri-icars elementlorindan ibarat ola biler. Qrup nisbi
qiymatlori asasinda icars va geyri-icars elementlori {igiin miigavilo {izrs miisyyan mablag nazards tutur.
Icars {izro yaranan aktivler ilkin olaraq cari doyar osasinda olgiiliir. Istifade hiiququ olan aktivlar
asagidakilardan ibarst olan dayar asasinda Slgiiliir:

e icars Ghdsliyinin ilkin giymatlondirme mablagi;

e olds edilan icare faizleri gixilmagla baglangic tarixinds vo ya ondan avvel alds olunan istonilon icara
Odanislori;

e hor hansi ilkin birbasa xarclar; vo

e icaro miiqavilslori asasinda talob olunan sartlar asasinda aktivin barpa olunmasi xarclori.

14



“CFi FINANCIAL INVESTISiYA SIRKOTi” QAPALI SSHMDAR COMiYYaTi

KONSOLID® EDILMi$ MALiYY® HESABATLARI UZR9 QEYDLSR
31 DEKABR 2025-Cl IL TARIXIND® BASA CATMIS IL UZR® (Davami)
(Azarbaycan manati ile)

Istifads hiiququ olan aktivler aktivin faydali istifade miiddoti ve icare miiddeti arasinda en qisa olani ilo
diiz xatt metodu asasinda amortizasiya olunur. Qrup satinalma opsiyasindan istifads etmays asash gokilds
amin olduqda, istifads hiiququ olan aktivler esas aktivlerin faydali istifade miiddati orzinde amortizasiya
olunur. Istifads hiiququ olan aktivler {izrs amortizasiya diiz xatt metodu osasinda hesablanir.

Qeyri-maddi aktivlar

Qrupun geyri-maddi aktivlorina asasen brokerlik va qiymatli kagizlarla ticarstlo bagh diger fealiyystlar
ticlin qeyri-miiayyan faydali istifade miiddati olan slds edilmis lisenziyalar va abunsliklor daxildir.

Hor bir hesabat d6vriiniin sonunda Qrup 6z geyri-maddi aktivlerinin balans dayarlarini doyarsizlagma
zararlarinin bas vermasini tayin etmok magsadi ila tohlil edir. ©gar bels hal moveud olarsa, doysrsizlogsms
zorarinin mablagini (ogar varsa) toyin etmok moagsadils bels aktiv {izra barpa oluna bilsn deyer ehtimal
olunur. Fordi aktiv iizro barpa oluna bilan dsyerin toyin edilmasi miimkiin olmadiqda Qrup aktivin aid
oldugu nagd pul amols gatiren biznes vahidinin barpa oluna bilon doyarini tohlil edir.

Ogor aktiv (ve ya aktivin aid oldugu nagd pul amsals gatiron biznes vahidinin) iizra barpa oluna bilon deyer
aktivin (ve ya aktivin aid oldugu nagd pul emsls gatiren biznes vahidinin) balans deyerinden azdirsa, onun
balans dayari barpa oluna bilon doyors gador azaldilir. Miivafiq aktiv yeniden qiymstlondirilmis doyarls
qeyds almmazsa, doyarsizlosma zarari dorhal monfast vo zarar hesablarinda taninir, bu halda dayarsizlogsms
zorari yenidon giymatlondirmanin azalmasi kimi nozars alinir.

Doyarsizlogsma zararlerine sabab olan hallar ngvbeti dovrlerds aradan qalxdigda aktivin (vs ya aktivin aid
oldugu nagd pul amols gstiron biznes vahidinin) balans deyeri onun barpa oluna bilon doyerinin yenidon
tayin edilmis mablogine goder artirilir, amma yeni tayin edilmis balans doyeri aktivin (ve ya aktivin aid
oldugu nagd pul omolo gotiron biznes vahidinin) ke¢mis ddvrlords doyarsizlosma zorarlarinin
taninmasindan dnce mdveud olan balans deyorindsn daha gox ola bilmaz. Dayarsizlosma zararlerinin geri
qaytarilmasi derhal monfaat va zarar hesablarinda taninir. Aktiv, yenidon giymetlondirma texnikasina géra
ucota alindiqda qaliq dayerinin yiiksalmosinden yaranan farq yenidsn giymstlandirms naticasinds dayerin
artmas1 kimi taninir.

Silindikds va ya istifadesinin davam etdirilmosi zamam golacakds iqtisadi faydanin olds edilmasi toxmin
edilmadikds geyri-maddi aktivlerin taninmasina xitam verilir. Qeyri-maddi aktivlerin taninmasma xitam
verilmasi naticasinds yaranan menfast va zararlor satis naticasindo alds edilon vasaitlarle aktivin balans
dayoeri arasinda olan farq kimi hesablanir va dorhal monfast va zoror hesabinda taninir.

Maliyya alatlari - asas 6l¢iilma sartlori

Tasnifat formalarindan asili olaraq maliyys alstleri asagida qeyd olundugu kimi adalotli dayards vs ya
amortizasiya edilmis doyarls gqeydo alinir.

Odalatli doyar qiymetlondirms tarixinds bazar istirak¢ilan arasinda koniillii sokilds amoliyyat hoyata
kegirilorkan aktivi satmaq ii¢lin alinacaq va 6hdsliyi &tiirarkon 6donilacok daysrdir. ©dalatli doysrin an
uygun gostaricisi foal bazardaki doyoridir. Faal bazar giymotlor hagqinda davamlh olaraq molumat slde
etmok tigtin aktiv va 6hdoliklor {izro smaliyyatlarin kifayst gadsr tez miiddstds va hacmds hayata kegirildiyi
bazardur.

Foal bazarda alinib satilan maliyys aletlorinin adalotli doyeri ayri-ayr aktiv vo ya Shdeliklorin bazar
giymsotinin miisssisanin istifadssinds olan aktiv vo ya thdoliklarin miqdarina hasili naticesinds alinan
mablog kimi 6lgtiliir. Bu hal hatta bazarin normal giindslik ticarst dovriyyesi miiessisanin istifadasinde olan
aktiv vo Shdoliklarin qargilanmasi iigiin kifayst godor olmadigda va bir amoliyyat iizrs mdvqelerin satilmast
ticlin sifarislerin yerlogdirilmasi bazar qiymotins tasir etdikds bas verir.
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Omaliyyatin qiymeti haqqinda bazar malumati olmayan maliyys aletlorinin adalstli dayarini miisyyan
etmak {ligtin pul axinlarimin diskontlagdiriimast modelinden, hamginin bazar sartlori ilo hoyata kegirilon
analoji amoliyyatlar hagqinda mslumatlara va ya investisiya olunan miiessiselarin cari dayerine asaslanan
modellardan istifads edilir. Odalstli doyarin giymatlandirilmasi naticaleri asagida gostarildiyi kimi adalatli
dayar iyerarxiyasimn saviyalorina gora tohlil edilir: (i) 1-ci Soviyyays oxsar aktivler va ya Shdsliklar iigiin
foal bazarlarda kotirovka olunan (diizelis edilmoyan) qiymatlor ilo giymotlandirmeler aiddir, (ii) 2-ci
Saviyyays aktiv va ya 6hdslik iigiin birbasa (yeni, qiymstlor) va ya dolayst ilo (yani, giymetler ssasinda
hesablananlar) miisahids edilo bilon shamiyystli ilkin mslumatlarin istifads edildiyi giymstlondirma
tisullan ila qiymatlondirmalar aiddir, (iii) 3-cti Seviyyays aid olan giymatlondirmalar yalniz miisahida oluna
bilon bazar mslumatlarina asaslanmir (yani, giymstlondirma fi¢lin shomiyyatli hacmds miisahids oluna
bilmayen ilkin molumatlar tolab edilir). ©dalstli doysr iyerarxiyasmnin saviyyolari arasinda ké¢iirmalor
hesabat dovriiniin sonunda bas vermis hesab edilir. 5 saylt geyds istinad edin.

Omoliyyat xorclori alave xarclori oks etdirir va birbasa olaraq maliyys alstinin aligi, buraxilmasi ve ya satisi
ilo olagalidir. Olave xarc amaliyyat hoyata kegirilmodiyi toqdirde yaranmayan xorclordir. Omaliyyat
xorclorine agentlora (satis iizro agentlor kimi foaliyyst géstaran isgilor daxil olmaqla), maslohatgilors,
brokerlara va dilerlors 8denilmis haqq va komissiyalar, tanzimlayici orqanlar va fond birjalarina §demalor,
eloco da miilkiyyat hiiququnun kdgiiriilmasi iizrs vergilar va ritsumlar daxildir. ©maliyyat xorclarinse borc
6hdaliklari tizra miikafat vo ya diskontlar, maliyyslosdirma xarclari, daxili inzibati ve ya saxlama xarclari
daxil edilmir.

Amortizasiya edilmis doyar asas mablagin 6dsnilmasi ¢ixilmaqgla, lakin hesablanmig faizlori daxil etmakla,
maliyys aktivlari ti¢lin ise doyarsizlagsma zararlari {izra hor hansi silinmani ¢ixmagqla aktivlaerin ilkin daysrini
oks etdirir. Hesablanmis faizlars ilkin ugot zamam taxira salinmis samsliyyat xarclorinin va effektiv faiz
metodundan istifado etmakls &donis meblogi lizro hor hansi miikafat vo ya diskontun amortizasiyasi
daxildir. Hesablanmis faiz galirlari va faiz xarclari, o ciimladan hesablanmis kupon galirlori vo amortizasiya
edilmis diskont vo ya miikafat (verilma zamani taxire salinmug komissiyalar daxil olmaqla, agar varsa)
ayrica gostorilmir vo maliyys vaziyysti hagqinda hesabatda miivafiq maddslerin balans doyarina daxil
edilir.

Effektiv faiz metodu maliyys alatinin qaliq dayari iizra sabit faiz daracasinin (effektiv faiz daracasi) tomin
edilmasi ti¢lin faiz galirlori va ya xarclarinin miivafiq dovr arzinds ugota alinmasi1 metodudur. Effektiv faiz
daracasi, toxmin edilon galacak pul 6danislarini va ya daxilolmalar: (kreditlor fizra golacak zararlor istisna
olmagqla) maliyya alstinin gézlsnilen faaliyyst miiddsti srzinds vo ya miivafiq hallarda daha qisa miiddat
orzindo maliyys alatinin xalis qaliq dayerins diskontlagdiran daqiq deracedir. Effektiv faiz deracesi maliyye
aloti ficlin nazards tutulan doyisken faiz deracesi iizra kredit spredini oks etdiran miikafatlar ve ya diskont
vo yaxud bazar giymatlarindan asili olaraq miisyysn edilmoayan digar doyisken amiller istisna olmagqla, faiz
darocalerinin ndvbati doyisdirilms tarixine godar doyisken faizli alstlor tizra pul vesaitlarinin harokatini
diskont etmok tigiin istifads edilir. Bu ciir miikafatlar va ya diskontlar maliyya alstinin gézlanilon tadaviil
miiddati orzinds amortizasiya edilir.
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Cari doyerin hesablanmasina miiqavils toraflori arasinda 6dsnilmis va ya alinmis effektiv faiz deracasinin
ayrilmaz torkib hissasini togkil edan biitiin komissiyalar daxildir.

Maliyys alatlarinin ilkin taninmasi

Maliyys aktivi vo ya maliyys 6hdsliyi, ilk 6nce adalatli doysrds, hamginin slds edilmasine va buraxilmasina
birbasa aid olan manfast va ya zarar, smaliyyat xarclari ilo adalstli doyards olmayan predmet tizra 8lgiiliir.
Ilkin taninma zaman1 adalstli deyar an yaxs1 olaraq smaliyyat qiymati ilo tasdiq edilir. Ilkin taninma zamant
manfoot vo ya zarar yalmz adalstli dayer ils smsliyyat giymsti arasinda forq olduqda qgeyds alinir ve bu
eyni maliyys alati ilo aparilan miigahids oluna bilan cari bazar smoliyyatlart va ya giris melumatlar1 yalmz
miisahide oluna bilen bazar mslumatlarim 6ziinds oks etdiren giymstlondirma {isullari ile tesdiq oluna biler.

Qanunvericilik vo ya mévcud bazar gaydalan ilo miioyyen edilmis vaxt ¢ergivesinde alinib satilmasi
nozerds tutulan maliyys aktivleri (“standart sartlorlo hoyata kecirilon” alis vo satislar) Qrupun maliyys
aktivini almaq va ya satmaq Shdsliyini qabul etdiyi smaliyyat tarixinda qeyds alinir. Alis tizrs biitiin digor
omoliyyatlar mitassisanin hamin maliyys alsti tizra miigavils tarsfi oldugda taninir.

Maliyya alatlorinin tasnifati

Maliyys aktivi amortizasiya dayerinds, diger mocmu golir vasitasila adalstli deyerds (“DMGVOD?)
Ol¢iilmils doyards ve ya monfast va ya zarar vasitasils adalstli deyards (“MZVOD?”) tasnif edilir.

Maliyys aktivi asagidaki sortlorin hor ikisine cavab verdikds vo MZVOD kimi miisyyan edilmoadikdas,
amortizasiya olunmus dayerinds &l¢tiliir:

aktiv miiqavils iizra pul axinlanni toplamagq iigiin aktivlori saxlamaq mogsadi dastyan biznes modeli
corgivasinda saxlanilir; vo

e maliyys aktivi lizro miiqavilo sortlori miisyysn olunmus tarixlords yalniz osas mebleg vo qalan osas
mablag {izrs faiz 6donislerindan ibarst pul vasaitlarinin yaranmasina sabab olur.

Maliyys aktivi agagidaki sortlorin hor ikisini 6dedikde vo MZVOD kimi miieyyon edilmadikds,
DMGVOD-da dlgiiliir:

e aktiv ham miiqavils {izra pul axinlarinin toplanmasi va ham do maliyys aktivlerinin satilmas1 maqgsadi
dastyan biznes modeli ¢argivesinds saxlanilir; vo

e maliyya aktivi lizro miigavils gsartlori miioyyan olunmus tarixlords yalniz osas mablag vo galan asas
mablog {izrs faiz ddonislorindan ibarat pul vesaitlerinin yaranmasina sabab olur.

Algr-satqr tiglin nozords tutulmayan kapital qoyulusunun ilkin taninmasi zamani Qrup adalatli deyardsaki
sonrak: dayisikliklori diger macmu galirds (DMG) taqdim etmoyi se¢o bilor. Bu segim hor bir kapital
goyulusu ii¢iin ayrica edilir.

Biitiin diger maliyys aktivleri MZVOD-d» 6l¢iilon alotlar kimi tosnif edilir

Bununla yanasi, ilkin tanima zamam Qrup amortizasiya olunmus doysrinds va ya DMGVOD-ds 6l¢iilma
tolablarina uygun galan maliyya aktivini MZVOD kimi o halda tasnif eds bilar ki, bu, yarana bilacok ucot
uygunsuzlugunu aradan qaldirsin vo ya shomiyystli deracads azaltsin.
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Maliyya aktivlari — tasnifat vo miivafiq qiymastlondirms — biznes model

Qrup maliyys aktivinin saxlandig1 biznes modelinin magsadini giymaotlandiracak, ¢iinki bu, biznesin idara
olunmasi ve malumatlarin rahbarliys taqdim edilmasi tisulunu daha diizgiin aks etdirir. Bu zaman asagidaka
malumatlar nozars alinir:

e portfel {iciin miisyyen edilmis qaydalar va hadsflor, hamin qaydalarin tocriibads tatbigi, o ctimledon
rohborliyin strategiyasinin miiqavilo tizro faiz gslirlorinin olde edilmasine, xiisusi faiz dorocssi
profilinin saxlanmasina, maliyys aktivlerinin miiddstinin hamin aktivlari maliyyslasdiron 6hdsliklarin
miiddetine uygunlasdinlmasina vo ya aktivlerin satig1 vasitesilo pul axinlarmin realizasiyasina
fokuslanmb-fokuslanmamasi;
portfel géstaricilarinin neca giymatlondirilmasi ve Qrupun rahborliyine neca ¢atdirilmasi;

® biznes modelinin (vo hamin biznes modeli ¢argivasinds saxlanilan maliyys aktivlerinin) performansina
tasir edan risklar vo bu risklarin necs idaras olunmasi;

e biznesin menecerlorinin neca miikafatlandirilmasi — masalan, miikafatlandirma idars olunan aktivlarin
adalatli doyarindon va ya toplanmis pul axinlarindan asilidirmi; va

e ovvolki dovrlorde satislarin tezliyi, hacmi vo miiddsti, bu satiglarin sabablori vo golacok satig
foaliyystine dair ehtimallar. Bununla bels, satig foaliyysti barade malumat ayrica deyil, maliyys
aktivlorinin idare olunmasi iizro Qrupun hodsflarina necs nail olunmasinin ve pul axinlarinin neco
realizasiya edilmasinin {imumi qiymatlondirilmasinin bir hissasi olaraq nezars alinir.

Miiqavils iizro pul axmlarimn yalmz osas moablog vo faiz 6danislori olub-olmamasinin
qgiymatlondirilmasi.

Bu giymstlondirmanin magsadlari iigiin “asas mablog” dedikds, ilkin taninma zamam maliyys alstinin
odalatli dayari nazards tutulur, “Faiz” dedikds, pulun zaman dayari, miioyyan dévr erzinde ddsnilmomis
asas mobloglo bagli kredit riski vo digor osas kredit risklori va xarclori (mas. likvidlik riski vo inzibati
xarclor), elaco do manfast marjasi iigiin 6danis nozards tutulur.

Miigavils tizra pul axinlaninin yalmz asas mablag ve faiz  8denislori olub-olmamasinin
qiymstlandirilmasinds Qrup alstin miiqavils sartlarini nazars alacaq. Bu qiymstlondirme maliyye aktivindes
hamin aktivin bu sorts amel etmomasi ilo noticelonan, miigavils iizra pul axinlarinin miiddeti vo ya
mablagini dayigs bilon miiqavils sartinin olub-olmamasini 6ziinds shato edacak.

Qiymatlondirmes zamani Qrup agagidakilar: nazors alir:

e pul axinlarmin meblagi ve miiddstini doyisacek sorti hadisslar;

e leverec xiisusiyyatlori;
vaxtindan avval 6danis va miiddatin uzadilma sortlori;

e  Qrupun iddiasim miisyyanlasdirilmis aktivlordsn pul axinlarina moehdudlasdiran sartlar (mas. reqressiz
aktivlar); va

e pulun zaman doyari iizra 6donisi doyison xiisusiyystlor — mas. faiz dsrocslorinin miitomadi olaraq
yenilonmasi.

Maliyya aktivlarinin yenidan tesnifati
Maliyya aktivleri Qrupun maliyys aktivlorini idars etmok ii¢iin 6z biznes modelini doyisdirdikdan sonra

dovr arzinds istisna olmagla, maliyys aktivleri ilkin taninmalarindan sonra yeniden tosniflogdirilmir.
Yenidon tasnifat perspektiv tosire malikdir.
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Qrup AD vo DMGV®OD il 6l¢iilmiis borc alatlori vo kredit 6hdaliklori ve maliyye zomansti miiqavilslori
tizra EOKZ-ni perspektiv asasda 6l¢iir. Qrup EOKZ-ni 6lgiir vo har hesabat dovriine kredit zorari {izro
ehtiyati taniyzr.

EOKZ-nin &lglilmasi: (i) miimkiin naticslorin bir sira giymotlendirilmasi ila tayin olunan gorazsiz va
ehtimal olunan mablagini (ii) pul vasaitlorinin miiddst deyarini va (iii) kegmis hadisslar, galacak sartlar vo
golacak soraitin prognozlart barads har bir hesabat dévriiniin sonunda qeyri-adekvat xarc va say olmadan
md&veud olan biitlin magbul vo dastoklonsn malumatlar: oks etdirir.

AD ils 6l¢iilmiis borc alinmus vasaitlor EOKZ lizrs ehtiyat ¢ixilmaqla maliyys voziyysti hagqinda hesabatda
gostarilir. DMGVOD-do borc alstlori iiglin EOKZ 1iizro ehtiyat ¢ixilmagla amortizasiya olunmusg
dayoarindaki dayisikliklor manfast va ya zarords, balans doyarindaki digar dayisikliklar iss DMGVOD borc
alatlori {izra zararlar ¢ixilmaqgla DMG-ds taninir.

Qrup deyersizlosme iizra ii¢ morhalsli model toqdim edir. Bu model ilkin taninmadan sonra kredit
keyfiyystinds doyisikliyo osaslanir. Ilkin tanimada kredit {izro doyersizlosmoyan maliyys aloti 1-ci
Morhsloys tesnif edilir. 1-ci Morholods maliyys aktivleri EOKZ-nin 6miirliik hissasina berabar olan
miqdarda névbeti 12 ay arzinde miimkiin olan naticalors va ya agar qusadirsa (“12 ayliq EOKZ”) miiqavila
miiddstino gadar 6Slgiiliir. Ogor Qrup KROA-mi ilkin taninmadan sonra miioyyan edirss, aktiv 2-ci
Moarheloys kogiiriiliir va onun EOKZ-si 6miirliik EOKZ ssasinda, miigavile ssasinda son 6doma miiddatine
gadar, lakin agar varsa ehtimal olunan 6denislor nazars alinmagqla hesablamr (“Omiirliik EOKZ”).

Qrupun KROA-nin bas vermasini neco milayyan etdiyi haqqinda 22 sayli Qeyds nazeor salin. Ogar Qrup
maliyys aktivinin kredit tizrs dayarsizlasmoasini miioyyan edirsa, aktiv 3-cii Marhslays kégiiriiliir vo EOKZ
Omiirlik EOKZ ilo lgiiliir. Qrupun kredit iizro dayarsizlesmo iizra aktiv va defolt anlayislart 22 sayli
Qeyddo agiqlanir. Satin alindiqda vas ya alds edildikds kredit {izrs doayarsizlasmays moruz qalmis aktivler
(“SOKD” aktivlari) tigiin EOKZ her zaman Omiirlik EOKZ ils 6lgiiliir. SOKD aktivleri ilkin taninma
zamani, masolon, alds edilmis dayarsizlagdirilmis kreditlor kimi doyarsizlogmis maliyys aktivlaridir.
22 sayl Qeyd EOKZ 6lglilmasinds istifads edilen giris, farziyys va qiymatlandirms iisullar hagqinda, eyni
zamanda Qrupun EOKZ modellarinds proqnozlasdirilan malumatlari necs shats etdiyini izah edir.

Maliyya vaziyyati hagqinda konsolids edilmis hesabatda EOKZ. iizra ehtiyatin tagdim edilmasi
EOKZ lizra zeorer ehtiyatlart maliyys vaziyyati haqqinda hesabatda asagidaki kimi taqdim olunur:

e amortizasiya olunmus doysrds olgiilon maliyys aktivleri: aktivlerin timumi balans doyarinden
¢ixilmagqla;

e  DMGVOD-ds 6l¢iilan borc alatlori: aktivlerin balans moblagi onlarin adalstli daysri oldugu tiglin, heg
bir zarar ehtiyati maliyys voziyysti haqqinda hesabatda tananmur. Bununla yanagi, zorar ehtiyati adalstli
dayar ehtiyatinin bir hissesi kimi taninir.

Maliyys aktivlorinin taninmasinin dayandirilmasi

Qrup asagidaki hallarda maliyys aktivlerinin tamnmasim dayandirir: (a) aktivler geri alindigda va ya bu
aktivlerla alagadar pul vasaitlarinin horaketi iizrs hiiquglarin miiddsti basa gatdiqda ve ya (b) Qrup maliyys
aktivlorinden daxil olan pul vasaitlorinin harakeati iizre miilkiyyst hiiququnu &tiirdiikkds ve ya 6tiiriilma
haqqinda miigavila bagladiqgda ve bu zaman (i) homin aktivisrin miilkiyyst hiiququ ils slagadar biitiin risk
vo faydalar asas etibarile bagqa torofs otiirdiikds va ya (ii) bu aktivlerin miilkiyyat hiiququ ile slagadar
biitlin risk ve faydalan ssas etibarils 6tiirmodikds ve ya saxlamadiqda, lakin homin aktivler iizre nazarst
hiiququnu 6ziinds saxlamadiqda. Nozarst qarsi tersfin 6z miilkiyystinds olan aktivi satig iizro olave
mohdudiyystler qgoymadan slaqesli olmayan ficiincii tarafs satmaq ligiin praktiki imkana malik olmadigi
hallarda saxlanilir.
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Maliyys 6hdoliklarinin giymatlandirilma kateqoriyalar:
Qrup maliyys 6hdsliklarini asagidaki qiymstlendirilms kateqoriyalarina tosniflogdirir:

(a) MZVOD Kkateqoriyasinda 6l¢iilon maliyys 6hdsliklori. Bu kateqoriya ticarat {igiin saxlanilan vs ilkin
taminma zamanit MZVOD kateqoriyas kimi miiayysn edilon maliyye Shdsliklarini ayrica gostorir.
(b) Amortizasiya olunmus doyarls 6l¢iilon maliyys 6hdsliklari.

Maliyy» 6hdaliklarinin taninmasinin dayandirilmasi

Maliyys 8hdsliyinin taninmasi 8hdslik icra edildiyi halda dayandirlir (yeni, miiqavilade gdsterilon Shdalik
yerina yetirildikds, lagv edildikds va ya icra miiddsti basa ¢atdiqda).

MZVOD kateqoriyasinda élc¢iilan maliyys 6hdoliklari

Ilkin taninma zamani Qrup bozi Shdoliklorini MZVOD kateqoriyasinda 8l¢a bilor. Bela hdaliklor iizra
golir vo zorar digor mocmu golirlorde geyde alinan va sonradan menfast ve ya zorore yeniden
tasniflogdirilmayan 6hdolik iizra (bazar sartlorindoki dayisikliklors aid olmayan ve neaticods bazar riskine
sabab olan mablog kimi milayysn edilir) kredit riskindaki doyisikliklar ila slagoli olan odalstli deyardaki
doyisikliyin moblagi istisna olmaqla, manfaat vo ya zararin torkibinds taminir. Bels bir taqdimat miihasibat
uygunsuzlugu yaratmadigi vo ya onu artirmadidi toqdirds miimkiindiir. Bu halda 6hdslik lizre kredit
riskindaki dayisikliklar ila slagsli olan galir va zarar do manfast va ya zararin tarkibinds gosterilir.

Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlori

Pul vasaitlori vo onlarin ekvivalentlorine nagd pul, banklarda tolab edilonadak saxlanilan depozitlar ve ilkin
G6domo miiddsti ii¢ ay vo daha az olan diger qisamiiddstli yiiksok likvidli investisiyalar daxildir. Pul
vasaitlari va onlarin ekvivalentlori effektiv faiz metodundan istifads etmokls amortizasiya olunmus doyardo
ucota alinir. Pul vasaitlori vo onlarin ekvivalentlori asagidaki amillars géra amortizasiya olunmus dayerle
geyds alimir; (i) onlar miigavils tizrs pul axinlarimin slds edilmasi tigiin saxlanilir ve bu pul aximlar: yalniz
asas borc ve faiz 6deniglerindsn ibarstdir vs (ii) onlar MZVOD kateqoriyasina aid edilmir.

Mbshdudlagdinlmis galiglar pul vasaitlsrinin horoksti hagqinda konsolids edilmis hesabatlarda pul vasaitleri
vo onlarin ekvivalentlorine daxil edilmir. Hesabat tarixindan an az1 on iki ay sonra &hdsliyin yerina

yetirilmasi ti¢iin miibadila va ya istifadadon mohdudlasdirilmis qaliglar digar cari aktivlere daxil edilir.
Miistarinin pul vasaitlari ds hamg¢inin pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlarina daxil edilmir.

Farq iizra miigavilalar (CFD-lar) va qarsihigh alagali miiqavilalor

Faaliyyatin xarakteri

Qrup miistarilarine forq iizre miiqavilaler (CFD-lor) taqdim edorkon asas toraf kimi ¢xis edir. Miistori
mévgeyindon yaranan bazar riskini idare etmok mogsadilo Qrup 6z ana miisssisasi ilo garstligh ssasda
avozlagdirici térams miiqavils baglayir. “Maliyys alstlori” adli 9 sayli MHBS-ya asason CFD-lar téroma
maliyys alstloridir.

Taninma va ilkin olciilmo

Miistarilar ilo baglanmus farq iizra miiqavilsler v ana miiassisa ile qarsiligli slagali miigavilelor s§vdalasma
tarixinds adalstli doyards tamimir. Omsliyyat xarclari derhal manfast va ya zarards taninir.
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Sonrak 6lciilma

Miistarilar ils farq iizra miiqaviloalor va qarsiligli slagali térame miiqavilalor manfast ve ya zorar vasitssilo
adalotli dayards 6lgiiliir (MZVOD). Odalstli dayards deyisiklikler yarandiglar1 dévrds xalis ticarat galiri
daxilinds moanfast vo ya zarordo tamimir. Odalotli doyar assas alstlorin miisahids edilo bilan bazar
qiymeotlarine miivafiq olaraq miioyyen olunur ve lazim oldugu toqdirds “Odalstli deyerin 8l¢iilmasi” adli
13 sayli MHBS-ys uygun olaraq giymstlondirms texnikalarindan istifads etmoklas tanzimlanir.

Taqdimat
Miistariler ile forq tizre miigavileler asagidaki kimi toqdim olunur:

e Odalatli doyor miisbat oldugda maliyyas aktivlari;
e Odalstli dayar monfi oldugda maliyys 6hdaliklari.

Ana miiossiss ilo qarsihigh torams movqgelor avozlagsdirms meyarlari garsilanmadigi halda fimumi ssasda
taqdim olunur. Qisamiiddatli xiisusiyysti nazars alinaraq bu qaliqlar imumilikds cari olaraq tosniflegdirilir.

Ovazlasdirma

Maliyys aktivlori va maliyys 6hdsliklori yalmz Qrupun qarsilighi evezlegdirme hiiququ olduqda va
hesablagmani ya xalis asasda, ya da eyni vaxtda hoyata ke¢irmak niyyati olduqda qarsiligh avazlasdirilorak
xalis sakilda tagdim edilir.

Risklarin idara edilmasi va qarsihiqh alaqali miiqavilalar

Qrup, miistarilorin forq iizra miiqaviloler mévgelsrindon yaranan bazar riskini iqtisadi cohstdan hedc etmak
magsadilo ana miisssisasi ila qarsiligl slagsli térama miiqaviloler baglayir.

Bu miigavilsler hedc ugotu olagalarinds nazarde tutulmayib. Bels ki:

e Miistorilorin forq lizro miigavilelor mévgelari iizra golir v zararlor qarsiligh alageli miiqavilsler tizra
aks istiqamaotli doyisikliklor hesabina svozlogdirilir;

e  Qrupun bazar riskine moaruz qalmasi, zaman farqi, qars1 toraf riski va amsliyyat faktorlar1 kimi qaliq
risklarls mahdudlagdirilmigdir.

Bu sobabdan Qrupun ssas golir manboyi bazardaki dayisikliklor deyil, daha ¢ox spredlar vo komissiya
haglaridir.

9dalatli dayar iyerarxiyast

Farq iizrs miiqavilaler va slagadar garsiligli térams alstlorin qiymstisndirmasi 13 saylh MHBS-ya miivafiq
olaraq miigahids edils bilon bazar malumatlari, o climladoan asas alatlarin giymatlaring asaslandigindan, forq
tizra miiqaviloler va slagadar qarsiligli téroms alstlor adalstli deyer iyerarxiyasinmn 2-ci Soviyyosi daxilinds
tosniflasdirilir.

Fidusiar faaliyyatlor

Qrup miistaerilori adindan aktivlorin saxlanmasi va ya investisiyast ilo naticolonan etibarliliq ve diger
fidusiar xidmatlor gosterir. Fidusiar aktivler vo ya idarsetmoys verilmis aktivler (“IVA”) taninma
meyarlarina cavab verilmadiyi taqdirds, Qrupun aktivleri olmadig: iigiin Qrupun maliyye hesabatlarmda
oks olunmur. Etibarlihq vs diger fidusiar xidmatlorin gésterilmasindsn slds edilon galir, xidmotlarin tomin
olundugu kimi taninir.
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Idarsetmays verilmis aktivler (“IVA”) — miistoriloro vo sifarisgiloro moxsus olan vo Qrupun miixtolif
hiiquglara sahib oldugu, aktiv vo passiv sokilds idars olunan aktivlardir. Bu aktivler borc qiymatli kagizlari,
pay qiymatli kagizlar1 va ya broker hesablarinda olan pul vasaitlari saklinds ola biler.

31 dekabr 2025-ci va 2024-cii il tarixlarina Qrupun fidusiar faaliyystleri iizrs investisiyalar: olmamusgdir,

Bore giymoatli kagizlar iizra investisiyalar

Biznes modeli va pul vasaitlorinin horoketi xarakteristikalarina asassn, Qrup borc gqiymatli kagizlarina
goydugu investisiyalar1 AD, DMGVOD ve ya MZVOD kateqoriyalari iizra tesniflogdirir. Borc qiymatli
kagizlar1 miiqavils {izra pul vesaitlorinin harokstinin toplanmas: {igiin saxlanilirsa vo bu pul vasaitlerinin
haraketi YOMFO-nii tomsil edirss vo agar onlar miihasibat ugotu miihitinin uygunsuzlugunu shamiyyatli
doracods azaltmaq iigiin koniillii olaraq MZVOD-ds toyin edilmirlarse, bele investisiyalar AD-ds
tasniflosdirilir.

Borc giymstli kagizlan miiqavile iizro pul vasaitlorinin horokstinin toplanmast ve satilmasi igiin
saxlanilirsa vo bu pul vasaitlorinin horokati YOMFO-nii tomsil edirse vo agor onlar MZVOD-ds tayin
edilirlarsa, DMGOD-ds tasniflogdirilirlar. Bu aktivlar tizra faiz galirlori effektiv faiz deracesi metodundan
istifada edoarsk hesablanir va manfaat va ya zorords taninir. Ehtimal olunan kredit zorari modelindan istifade
etmokla ehtimal olunan doyarsizlogmsa ehtiyat il {izrs manfast va ya zorards taninir. Balans dayeri tizrs olan
biitiin digar dayisikliklor DMG-ds tanmnir. Borc giymotli kagizlarinin taninmas: dayandinilan zaman,
avvallor DMG-ds tanman macmu golir vo ya zororlor DMG-don ¢ixarilaraq menfast ve ya zarar
hesablarinda tasniflagdirilir. Borc giymatli kagizlar1 iizre investisiyalar AD vo ya DMGVOD-a dair
meyarlara cavab vermirsa, MZVOD-ds tasniflagdirilir. Bu opsiyanin totbiqi miixtolif miihasibat ugotu
asaslari {izra tanman va ya dlgiilon maliyys aktivleri vo maliyys 6hdsliklari arasindaki miihasibat ugotu
uygunsuzlugunu shamiyyatli deracads azaldirsa, Qrup ilkin taninma zaman1 MZVOD-do olan borc giymatli
kagizlar1 lizra investisiyalar1 goti sakilds tayin eds biler.

Borc giymotli kagizlar: izrs investisiyalar MZVOD-do taninmir vs silinmolar ile bagli istonilon kredit riskini
oks etdirir vo Qrupun kredit riskine maksimum tosirini tamsil edir.

Pay qiymatli kagizlar iizrs investisiyalar

MZVOD kateqoriyasinda 6l¢iilon pay qiymotli kagizlan korporativ sshmloarden, ticarat ti¢lin saxlanilan
qiymotli kagizlardan vs ilkin taninma zaman1t DMGVOD kateqoriyasina aid edilmayon digar pay qiymatli
kagizlarindan ibarstdir. Pay qiymstli kagizlarinin har biri korporativ sshmlardir ve ticarst {iglin saxlanilan
giymaotli kagizlar tomsil edir.

Miistarilora 6donilocok vasaitlor

Qrup ilkin taninma zaman1 MZVOD-ds 6lgiilon miistorilars 6donilacak vasaitleri toyin edir. Bu dhdaliklar
izro golirlor va zororlor, DMG-ds qeyd olunan va sonradan monfost va ya zaorera yeniden
tosniflasdirilmoyan hamin 6hdsliyin (bazar riskinin artirilmasma tokan veran bazar sortlori {izro
dayisikliklors aid olmayan mablag kimi miisyyan edilir) kredit riskins edilon dayisikliklora aid olan odalatli
dayar iizra dayisiklik mablagindan basqa, manfast va ya zarards taqdim edilir. Bels taqdimat, miihasibat
uygunsuzlugunun yaranmasi va ya genislonmosina sobab oldugu hallarda, Shdsliyin kredit riskina edilan
dayisikliklors aid olan monfaat vo zararlar do moanfast va ya zarar hesablarinda toqdim olunur.

Miistarilora 8dsnilocok vasaitlar korporativ v fordi miistorilordon ibarstdir, korporativ miistarilor 2024-cii
ilde 4% taskil etmisdir (31 dekabr 2024-cii il: 25%).
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Debitor borclar: va digor alinacaq vasaitlor

Debitor borclart va diger alinacaq vesaitler Qrup terafindsn aktivlarin idare olunmasi xidmotlari hayata
kegirilon broker smaliyyatlarindan alinacaq vesaitlor vo miistarilordon alinacaq vesaitlor Gizro taminir.
Debitor borclart va digar almacaq vasaitler ilkin olaraq adalstli dsyards taminir ve sonradan effektiv faiz
metodundan istifads edarok amortizasiya olunmus dayards 6l¢iiliir.

Qrup alimacaq komissiya haqlart iigiin ehtimal olunan kredit zororlerinin hesablanmasi {izra ehtiyat
cadvalindan istifado edir. Ehtiyat doraceleri eyni zorar modellsrine (mosslon, cografiya, mehsul novi,
miisteri ndvil vo reytingi) malik olan miixtslif miistari seqmentlori tizrs vaxti kegmis giinlors asaslanir.

Ehtiyat cadvali ilkin olaraq Qrupun tarixon miisahids olunmus defolt daracelerine asaslanir. Qrup, tarixi
kredit zarari tocriibasini perspektiv mslumattarla uygunlasdirmaq iigiin cadvals diizalisler edir.

Tarixi miisahids olunmus defolt deracslari, prognozlasdirlan iqtisadi sartlor va ehtimal olunan kredit zarari
arasinda korrelyasiyanin qiymstlondirilmasi shamiyystli derscads toxminlorden ibarstdir. Ehtimal olunan
kredit zorarinin mablagi sortlords va iqtisadi goraitds dayisikliklors hassasdir. Qrupun tarixi kredit zarori
lizra tacriibasi va igtisadi soraitin prognozu da galacokds miigtorinin faktiki defolt vaziyystini tam sakilde
aks etdira bilmoz.

Repo va aks repo miiqavilalari

Qrup miilkiyyat risklari vo miikafatlarinin hamisim 6ziinda saxladigindan, milsyyen edilmis golacok tarixde
repo miiqavilalari asasinda satilan giymstli kagizlar, maliyys vaziyysti haqqinda hesabatdan ¢ixarilmur.
Almmis miivafiq pul vesaitlari, amsliyyatm iqtisadi mahiyyatini Qrupa verilacak kredit kimi aks etdiren
repo miiqavilolori asasinda borc alinmis vasaitlar kimi yigilmis faizler do daxil olmagqla, geri qaytarilmasi |
nazerda tutulan miivafiq 6hdsliyi olan bir aktiv kimi maliyys veziyysti haqqinda hesabatda tanmir. Satis va
yenidon satin alma qiymetlari arasindaki forq faiz xarclari kimi gabul edilir vo EFD-don istifade edorak
miiqavile miiddsti orzinds hesablanir.

Qars1 torofin giymotli kagizlart satmaq va ya yeniden girov qoymaq hiiququ oldugda, Qrup bu giymatli
kagizlari, maliyys vaziyyeti haqqinda hesabatinda, miivafiq olarag, ticarst magsadilo tominat olaraq girov
qoyulmus maliyys aktivi va ya toplanmaq vo ya satmaq moagsadilo taminat olaraq qoyulmus maliyys
investisiyasi kateqoriyasinda yenidon tasniflogdirir.

Hesablanmis faizlor do daxil olmaqla ddenilmis kompensasiya, smoliyyatin iqtisadi mahiyyatini Qrup
torafindon kredit kimi oks etdiron oks repo miiqavilolori asasinda debitor borclart daxilinde maliyya
voziyyeti hagqinda hesabatda ugota alinir. Alqi-satqi1 qiymatlari arasindaki forq xalis faiz goalirinde ugota
alinir vo EFD-dan istifads etmokls miiqavilanin qiivveds oldugu miiddat arzinds hesablanir.

Yenidon satis liglin nozards tutulan miigavilslor asasinda satin alinmis giymeotli kagizlar sonradan tigfincii
soxslors satilarsa, giymatli kagizlarin gaytarilmasi 6hdoliyi ticarat {iglin saxlanilan maliyys hdsliklarinda
qisa sati§ kimi geyds alinir vo xalis ticarat galirine daxil edilon har hansi galir va ya zsrarls adalstli dayerda
Olgiiliir.

Digar 6hdaliklor

Diger Shdaliklar qars: torafin miigavile iizre 6z Shdsliklarini yerins yetirdiyi zaman hesablanir va ilkin
olaraq adalstli doyerls, sonra iss effektiv faiz metodundan istifads etmaklo amortizasiya olunmus dayarls
taninir.

Vergiqoyma

Monfaat vergisi xarclari cari vo toxirs salinmig vergi xarclorinin camindon ibaratdir.
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Cari vergi xarci hesabat dovrii orzinds yaranmig vergi manfasti asasinda hesablanir. Macmu galir haqqinda
hesabatdaki bozi golir va xarclorin diger dovrlords vergi bazasina aid edilaceyine ve bazi maddslorin heg
bir vaxt vergi bazasini hesablayarkan istifads edilmayacayine gors vergi monfoaoti maliyye hesabatlarindaki
monfostden forqlenir. Qrupun cari menfast vergisi xarci, hesabat dévriiniin sonunda qgiivvede olan va ya
mabhiyyat etibarile qiivvads olan vergi doracalarinden istifads etmakls hesablanir.

Toxire salinmis vergi iso aktiv va 6hdsliklerin miihasibat ugotuna uygun balans doyarleri ilo onlarin vergiys
uygun balans dayarleri arasindaki farglorden yaranan vo galocakds ddonilocak vo ya geri alinacaq vesaitlor
osasinda hesablanir va bu zaman balans 6hdsliyi {isulundan istifads edilir. Toxire salinmig vergi Shdsliyi
timumiyyatle biitiin vergi bazasim artiran maddslor {igiin hesablanir, toxira salinmis vergi aktivi iso bu
aktivden golocakds istifads etmoak iiciin kifayst godor monfaatin olmasi toxmini nezars alinaraq taninir.
Miivoqgsti forglorin mithasibat monfastine vo vergi menfootino tasir gdstormayen diger aktiv va
6hdosliklarin ilkin taninmasi zamani yarandigi hallarda (biznes kombinasiyalari istisna olmagqla), bels vergi
aktiv vo Shdoliklori taninmur.

Toxira salinmis vergi aktivinin balans doyari hesabat tarixindo nozerdsn kecirilir vo agar golocokdski
monfaat alds edilmasi ilo bagl toxminler bu aktivi reallagdirmaga imkan vermirss, bu vergi aktivinin deyeri
tam va ya gismon bu taxminlars uygunlasdirilmaq iigiin azaldilir.

Toxira salinmis vergini hesablayarkan vergi aktivinin reallasdirilmasi vo ya 6hdsliyin ddonilmasi zamani
qiivvads olan vergi doracasindon istifads edilmslidir. Birbasa sohmdar kapitalina tosir edon amoliyyatlar
istisna olmagqla, toxira salinmig vergi xarci va ya goliri birbaga macmu golir hagqinda hesabatda aks etdirilir.
Toxire salinmig vergilor do sshmdar kapitalinda 6z aksini tapur.

Asagidaki hallarda toxirs salinmis vergi aktivi vo vergi ohdaliyi ovezlogdirilorak maliyys veziyyati
haqqinda hesabatda xalis gakilds taqdim edils bilor:

e Qrupun cari menfaat vergisi aktivini monfaat vergisi 6hdoliyi ilo avazlesdirmak ii¢lin qanuni va icrasi
miimkiin olan hiiququ méveud oldugda; va

e Toxira saltnmis manfaoat vergisi aktiv vo Shdaliklor bir vergi orqani tarafindan qoyulan mablaglors aid
edildikds va bu vergilar iizrs 6hdalik eyni miiossisoys maxsus olduqda.

Azorbaycan Respublikasinda Qrupun foaliyyati iizra tatbiq olunan digar vergilsr do mévcuddur. Bu vergilor
omoliyyat xaorclorinin bir hissasi kimi macmu golir hagqinda hesabata daxil edilir.

Nizamnamo kapitah

Adi sohmlor kapital bsliimiinds tosniflogdirilir. Adi sshmlarin buraxilmasi il slagadar olan birbasa slave
xarclor biitiin vergi tosirlori istisna olmaqla kapitalm azaldilmas: kimi ugota aliur. Adi sohmler iizre
dividendler kapital béliimiinds elan olundugu dévrds azalma kimi taqdim edilir.

Hesabat tarixindon sonra elan edilmis dividendlor “Hesabat tarixindan sonra bag vermis hadiselar” adli
10 saylh Beynslxalqg Miihasibat Ugotu Standartina (“10 sayli MUBS”) miivafiq olaraq maliyys
hesabatlarinda agiqlanir.

Kapital ehtiyatlar:
Qrupun kapital ehtiyatlar1 Qrupun samaliyyat faaliyystini maliyyslogdirmok mogsadi ila ilkin olaraq tasis¢i
torafinden kredit saklinda hissa-hisss taqdim edilmis nagd pul qoyuluslarindan ibarstdir. Buna baxmayaraq,

tosis¢i bu vasaitlori Qrupun kapitalina yénoltmis va onun geri qaytarilmasi ils bagh iddias1 yoxdur. Hesabat
tarixine homin mablag nizamnama kapitalinin bir hissesi kimi qeyds alinmamaigdir.
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Golirin taninmasi

Golir Qrupun adi faaliyysti naticasinds yaranir. Galir smoliyyat qiymati mobloginds taninir. Omoliyyat
qiymati vad edilmis xidmatlar iizro nazaratin aliciya Stiiriilmasi miigabilinds tiglincii torsflarin adindan
alinan mablaglar istisna olmagla, Qrup tarafindsn slds edilocayi gozlanilen ddanislerdir.

Ticarat platformalarindan 5lds edilon komissiya haqqi

Qrup miistorilarin giymstli kagizlar, xarici valyuta miibadilasi vo amtss mallar1 daxil olmagla maliyys
alatlorinds amoliyyatlan icra etdiklori ticarat platformasina giris tamin edir. Ticarst platformasindan olda
edilon golir platforma vasitesils icra olunmus alqgi-satqi iizra miistarilerden olde edilmis komissiyalar ve
omsliyyat hacmina 9sason ana miiossise tarsfindon mablogin miisyysn hissesinin geri qaytarilmasidur.

Spredlardan 5lda edilon komissiva va forq iizra miiqavilalor iizra komissiya

Qrup forq tizra miiqavilalar ticarati ila slagadar miigtarilardan alinan spredlar ve komissiyalardan golir alde
edir. Bu galirlor xidmatlar gostarildiyi halda “Miistarilor ilo miiqavilolar” adl1 15 sayli MHBS-ya miivafiq
olaraq taninir. Forq iizro miiqavilslorin odalstli doysrinds, o climleden miisteri mévqgelori vo miivafiq
qarsiligh ticaratds dayisikliklordan yaranan galir vo zararlar xalis ticarat goliri daxilinds taqdim olunur va
miistorilor ila miiqavilalordan alds edilon golir hesab edilmir.

Aktiviorin idara edilmasindan galir

Qrup portfelin idars edilmoesi xidmatlori magsedils miistarilorden 1-3 il miiddstine idars olunmagq iiglin
qiymotli kagizlar vo/va ya pul vesaitlori formasinda investisiya portfeli alda edir. Portfelin idare edilmasi
xidmatlerindan slde olunan galir performans komissiyasindan ibaratdir.

Performans komissiyasi portfelin idars edilmaesi iigiin miistoridon slds edilon portfelin naticalarine gore
dayiskon moblogdir. Performans komissiyast adstan portfelin bir baza indeksinden ve ya eyni qrupun
performansindan artiq olan nisbsti kimi hesablanir. Performans komissiyasinda tobii artim asasen yeni
idaraetmoys verilmis xalis aktivlar {izrs yeni daxilolmalardan asilidir. Osas amillor hesab olunan {imumi
bazar sartlorindan qlobal maliyys aktivlerinin artmast shamiyystli uzunmiiddstli igtisadi faktor kimi ¢ixis
edir.

Golir icra 8hdsliyi yerins yetirildiyi zaman, yoni mal vo ya xidmatlor {izra nozarat miisteriys 6tiiriildiikde
taninir. Icra 8hdsliyi dovr arzinds vs ya miloayysn zaman aninda yerina yetirils bilor. Dévr orzinds yerins
yetirilmis icra Shdsliyindon slds olunan galir mal va xidmotlorin miistariys &tiirlilmasi ile olgtilon icra
Shdoliyinin yerins yetirilma soviyyasi ilo tanunir. Miioyyan zaman aninda yerina yetirilon icra 6hdsliyinden
alds olunan galir vad edilmis mal va ya xidmatlor iizra nazarst miistoriys kegdiyi anda taninr.

Perfomans komissiyas1 qazamldigi vo miioyyan edildiyi dévrds tanimtr. Performans komissiyas: biitiin
geyri-miayyanliklar hall olunana va svvalki dévrds geyds almmis mabloglorin geri qaytarnilma ehtimalx
olmayana qodor mohdudlagdinilir. Portfelin perfomans: gonastboxs saviyyads olmadiqda ve ya miisbat
natica gostara bilmadikda, galacak illorin perfomansi komissiya sldo olunana gadar adston bu kasirden
yiiksak olmalidir.

Broker amoliyyatlari iizra komissiya galirlari
Qrup qgars1 toraflor adindan giymotli kagizlarin alqi-satqisini hayata kegirarkon agent kimi ¢ixis edarak,
qars1 tarsflora broker xidmotlari gostarir. Broker faaliyystindsn slds edilan golir aqd mabloginin faizi kimi

hesablanir vo miioyyan zaman aninda qazanihr. Broker foaliyystindon slds edilon galirlore yalmz
gostorilmis xidmatlar {izrs komissiya daxildir vo milsyysn komissiya xarclori ¢ixilmagla gosterilir.
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Taqaiid va digar miikafatlar iizrs 6hdsliklor

Azorbaycan Respublikasi ganunvericiliyinin tsloblorine uygun olaraq dovlet teqgaiid sistemi togaiid
ayirmalarini hesablayarksn toqaiid sisteminin gostarislarine miivafiq olaraq isogétiirenler torafindan cari
Odenislarin hesablanmasi zaman is¢i heyati ila bagli nozards tutulan fimumi xarclarin miisyyen nisbati
gotiirtiliir. Belo xarclor miivafiq amokhaqlarinin alindigi dévrlers aid edilir. Toqaiido ¢ixdiqda teqaiidle
bagli blitiin 6denislor Dévlat Sosial Miidafis Fondu torafinden yerins yetirilir.

Qrup Azasrbaycan Respublikasi Dvlst Sosial Miidafis Fondu torafinden nezerde tutulmus teqaiid
programindan bagqa hor hansi bir diger toqaiid programlarinda istirak etmir. Bundan slave, Qrupda
hesablanmas1 talob olunan pensiya miiavinatlori va ya ddenis edilon diger mithiim miiavinstlor méveud
deyildir.

Is¢i heyatino ddonilon miiavinatlor

Omeokhaqglari, mavaciblor, Azorbaycan Respublikasi Dgvist Sosial Miidafis Fonduna &denislar,
mazuniyyat va biilletenlor iizro illik 6doniglor, miikafatlar va pul soklinds olmayan imtiyazlar Qrupun
is¢ileri torafindon miivafiq xidmetlar gostorildikde hesablanir.

Buraxilmis bore qiymatli kagizlan

Buraxilmis borc qiymatli kagizlar1 amortizasiya olunmus maya doyarinds oks etdirilir. 9gar Qrup 6ziiniin
buraxilmis borc qiymaotli kagizlarim alirsa, onlar maliyys vaziyysti hagqinda hesabatdan silinir vo Shdsliyin
balans doyari ilo 6donilmis kompensasiya arasindaki farq borcun vaxtindan svval silinmesindon yaranan
galirlars daxil edilir.

Icara 6hdoaliklori

Icaranin baglangic tarixinds Qrup, icars miiddati arzindo hoyata kegirilocak icara ddenislorinin cari doyari
ils 8lgiilmiis icars 6hdsliklorini taniyir. Icars 6denislerine, har hansi alinacaq giizestli icara ddanisleri,
indeksdon vo ya dsracadon asili olan doyiskon icars 6donislori ¢ixilmagla qaliq daysr zomanati ilo
ddonilmasi ehtimal olunan mablaglar daxil olmagla sabit ddsnigler (maddi sabit 6denislor daxil olmagqla)
daxildir. Icare 6denislorine, hamginin Qrup torafinden hayata kegirilmasinoe asasli olaraq miisyyan edilmis
satinalma opsionunun icra giymoti va icars miiddsti Qrupun Iagv etms se¢imini hayata kegirdiyini oks
etdirirse, icarays xitam verildiyi hallarda tatbiq olunan cerimolorin ddanislori ds daxildir.

Indeksdan va daracadan asili olmayan dayiskaen icars 6danislori, 5daniss sabab olan hadiss va ya gartin bag
verdiyi dovrde xarc olaraq (mal va material ehtiyatlarimin istehsali ii¢iin ¢okilmadiyi teqdirds) taninir.

[cars 6denislarinin cari doyerini hesablayarken, icarsys aid olan konkret faiz doaracasinin toyin olunmasi
miimkiin olmadig) tigtin Qrup icars miigavilasinin qiivvays mindiyi tarixds mévcud olan slave borcun calb
edilmesi tizro faiz derocesinden istifade edir. Miiqavilonin qiivveys mindiyi tarixden sonra, icars
6hdoliklorinin moblogi faizlorin artmasimi oks etdirmak iigiin artirtlir vo edilmis icara 6dsnisleri ticiin azaldilir.
Bundan slave, icara 6hdsliklarinin balans doayari har hansi bir modifikasiya va ya icars miiddstinda, elaca do
icara 6donislerinds har hansi bir dayisiklik oldugda (bu ciir icars ddanislerini tayin etmak {igiin istifads olunan
indeks va ya faiz doracasindski doyisiklik naticasinds galocak 8dsnislords dayisikliklor) vo ya asas aktivin
satin alinmast ti¢tin har hansi bir se¢imin giymstlondirilmasi iizra doyisiklik oldugu taqdirds, yenidan &l¢tiliir.
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4. UCOT SIYASOTININ TOTBiQi ZAMANI OHOMIYYOTLIi EHTIMALLAR VO
MULAHIZOLOR

Qrup ndvbeti maliyys ili arzinds hesabatlarda oks etdirilan moblaglars vo aktiv vo Shdoliklarin balans
dayarina tasir gdstaran ehtimallar vo miilahizalar irsli siiriir. Homin ehtimallar vo miilahizslor miintazom
olaraq rohborliyin tacriibesina va digar amillars, hamginin rahberliyin fikrince mévcud seraite uygun olaraq
asaslandirlmis golocok hadisalor tizro toxminlars asasen tohlil edilir. Ugot siyasotinin totbiqi zamam
rohborlik homginin pesokar miilahizalor va ehtimallar irsli siiriir. Maliyys hesabatlarinda oks etdirilon
mablaglara daha ¢ox tasir gostaran pesokar miilahizalor va ndvbati maliyys ili arzinds aktiv va 6hdsliklorin
balans doyarina shomiyyoatli diizslislorin edilmasine sabab olan ehtimallara asagidakilar daxildir:

Fasilasizlik prinsipi

Fasilasizlik prinsipinin miivafigliyini giymotlendirarkan, rahbarlik Qrupun 31 dekabr 2025-ci il tarixino
omoliyyat zerarlorini, pul vssaitlorinin menfi axinimi vo xalis cari 6hdslik movqeyini nezers almigdir.
Roahberlik, hamginin sohmdarin kapital ianslori vasitasilo va ya zararlori qarsilamagla maliyyos destoyi
gOstarmak niyyatini vo gabiliyystini giymotlondirmisdir. Bu giymotlondirms esasinda, rahbarlik Qrupun
yaxin galacokds amaliyyatlarim1 davam etdiracoyi gorarina galmisdir. Buna baxmayaraq, qeyd olunan hallar
Qrupun foaliyyatini fasilesizlik prinsipi asasinda davam etdirmok gabiliyyotine shamiyystli siibhe yarada
bilacak miihiim geyri-miisyyanlik hesab olunur.

Biznes modelinin giymotlondirilmasi

Biznes modeli maliyys aktivinin tosniflogdirilmasini toyin edon amildir. Rohbarlik biznes modellarinin
dayarlendirilmasi zamani maliyys alstlori iizra birlasdirma va portfels aid etmo soviyyssini tayin edarkan
miilahizalorden istifado etmisdir. Satis oamoliyyatlarim doyerlondirorken Qrup rshberliyi bu satiglarin
miintezomliyi, zaman1 va dayari barads tarixi malumatlari, elaca da satigin sobablari va golacok satislarla
bagh prognozlart nazars alir. Kreditin pislogmasi ilo alagadar potensial itkilarin minimal hadds salinmas:
ilo baglh hoyata kegirilon satig amaliyyatlari “toplamaq iigiin saxlanilma” biznes modelinin parametrlarina
uygun golir. Kredit riskinin idars olunmasi ile bagli olmayan, miiddati bitmomis hayata kegirilon diger
satiglar da, fordi va kollektiv qaydada miintezom olmadigda va doyar olaraq oshamiyyat kesb etmadikda
“toplamaq {i¢lin saxlanilma” biznes modelinin ¢argivasinde doyorlondirilir. Qrup satislarin doyerini
portfelin orta istifade miiddati srzinds biznes modelinin giymstlandirilmasina asaslanan portfelin doyari ile
miigayise etmakls satis omoaliyyatlarinin shomiyystini qiymstlondirir.

Olavas olaragq, yalniz stressli voziyyotlards va ya Qrupun nazarstindsn kenar olan, tokrarlanmayan va Qrup
tarofinden gdzlonilmayan ayrica bir hadisoys cavab mogsadilo hoyata kegirilmasi giiman edilon satis
amoliyyatlart biznes modelinin maqgsadlori iigiin tesadiifi sayilir vo miivafiq maliyys alstlorinin
tosniflogdirilmasi prosesina tasir gostarmir.

Biznes modelinin miioyysn olunmasi zamam Qrup torsfindon nazsrdon kegirilon faktorlara Qrupun
strategiyasi, portfelin mogsadi va torkibi, miivafiq aktivler tizra pul vesaitlarinin neca toplanildig1 barodo
kegmis tacriibs, aktiv faaliyystinin neca qiymstlandirildiyi va rohbar soxslorin aldigi miiavinatlor daxildir.

“Toplamagq ii¢lin saxlanilma va satis” biznes modeli dedikds, aktivlarin asason nagd vasaitlerin toplanilmasi
iiglin saxlanilmasi ehtiva edilir, yalniz bu biznes modelinin magsadlarina nail olmagq tigiin likvidlik ehtiyacinin
idara olunmasi, miioyysn bir galir géstaricilaring nail olunmasi vo ya maliyys aktivlerinin miiddstlarinin bu
aktivlori maliyyalosdirmak ii¢iin istifads edilon maliyys 6hdosliklarinin miiddstlorine uygunlagdirilmasi kimi
bir sira satis amsliyyatlar1 da model gorgivasinda nozars alinir.
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Forq miiqavilolorin (CFD) qiymatlandirilmasi

Qrup faaliyystinin adi gedisati zamam miistarilar ilo forq miigavilelori baglayir ve bu miiqavilalari ana
miiessisa ils eyni sortlorle qarsiligli amaliyyatlarla uygunlasdirir. Farq miigavilalari 9 sayli MHBS va 13
sayli MHBS-y»s miivafiq olaraq manfaat va ya zorar vasitasils adalstli doysrds &lgiiliir.

Odalotli deyarin miioyyan edilmssi, xiisusilo miisahids edils bilon bazar molumatlari mohdud oldugda xiisusi
miilahiza tolob edir. Forq miigavilslari vo slagadar garsiligh toérame alstlorin qiymatlandirilmesi 13 sayli
MHBS-yo miivafiq olaraq miisahids edils bilon bazar molumatlari, o ciimladan asas alatlarin qiymotloring
asaslandigindan, forq miiqavilelori va slaqadar garsiligl térama alstlar adalotli dayar iyerarxiyasinin 2-ci
Soviyyesi daxilinds tosniflegdirilir.

Rohboarliyin bu modeller iizro forziyyaleri forq miiqavilslari ilo slagadar aktiv va 6hdaliklerin hesabatda aks
etdirilon odalatli dayerine shomiyystli gokilds tesir gdstera bilar.

MZVOD-da tasniflagdirilon bore va pay qiymstli kagizlarinin adalatli dayarinin 6l¢iilmasi

Qaliq kateqoriyasi elo maliyys aktivlari portfellarindan ibaratdir ki, nagd vasaitlorin reallagdirilmasinin asas
toyinati satis vasitasile, mosslen ticarst mogsadils satigin elementlorinin agiq sokilds nazsrs ¢arpan oldugu
hallar figiin nazarde tutulmugdur. Miiqavils iizre pul vesaitlerinin toplanmasi bu biznes modeli tigiin ¢ox
vaxt tesadiifi olur.

MZVOD-ds tesniflagdirilen borc ve pay qiymstli kagizlarimn odalotli doysrinin &lgiilmasi rahberlik
torofindan shomiyystli mithakime va giymstlandirma talab edir. 13 saylit MHBS-yo ssasan, adalstli doyar
6lgma tarixinds bazar istirak¢ilari arasinda miintozom amoliyyatlar ssasinda aktivin satilmasi iigiin alds
edilocak qiymat olaraq toyin edilir.

Borc qiymotli kagizlar1 iizrs rshboarlik méveud oldugda fsal bazarlarda toyin olunmus bazar giymstlori
asasinda adalatli dayeri qiymatlendirir. Bu ciir qiymotlar méveud olmadiqda, adalstli daysr miisahids oluna
bilon bazar giymestlori, masoalon galirlilik soviyyesi, kredit yayilmalar1 ve faiz doracslarini ziindo
birlesdiren giymotlondirms texnikalarindan istifado etmokls miisyyan olunur. Miisahids edils bilan
molumatlarin asanligla slds edilmadiyi bazi hallarda, shamiyyatli miihakims talab edsn miisahids edils
bilmaysn molumatlardan istifads edilir. Bu molumatlara emitentin kredit riski, likvidlik riski ve borc
qiymetli kagizinin doyarins tasir edan digar faktorlar ilo bagli farziyyslar daxildir.

Pay giymotli kagizlar tizra adalstli dayar asason foal bazarlarda kotirovka olunmus giymatlors asason tayin
olunur. Bazar giymatleri m&veud olmadigda, adalatli dayar pul vesaitlerinin harokstinin diskontlasdirilmig
tohlili ve ya miiqayiasli Qrup tahlilindan istifads etmakls giymatlondirilir. Bu metodlara miivafiqg model vo
malumatlarin masslen, prognozlasdirilmis gazanc, artim dsracaleri va diskont daracslerinin segilmasine
ohomiyyetli milthakimonin yiiriidiilmasi daxildir.

Rohborlik davamli olaraq qiymatlondirms iisullan vo moalumatlarin miivafigliyini nozorden Kegirarok
onlann cari bazar sartlori va digar miivafiq faktorlara uygunlugunu tomin edir. Bazar sartlarinds va ya
miisahids oluna bilon giris molumatlanmin sl¢atanhiginda dayisikliklor manfost va ya zorordo taminan
adalatli dayarin 6lgmalarinds doyisikliklsra sebab ola bilar.

Miisahids oluna bilmoyan malumatlar istifads olundugu hallarda, rohbarlik bazar istirak¢ilarimin aktivin
giymotlondirilmasinda istifads edacaklori ehtimallarin islanib hazirlanmasimda miihiim miihakims yiiriidiir.
Buraya tarixi melumat, bazar tendensiyalar1 va diger miivafiq faktorlar nezere alinmagla, biitiin méveud
molumatlar daxildir.
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Odalatli dayorin miioyyan olunmasi geyri-miioyyandir vo shamiyyatli pesokar miilahizo tolob edir.
Rohberlik hesab edir ki, konsolide edilmis maliyys hesabatlarinda taqdim edildiyi kimi adalatli dayar
qiymatlondirmalari asaslidir vo 13 sayli MHBS-ys uygundur. 31 dekabr 2025-ci il tarixinds basa ¢atmus il
orzinde Qrup MZVOD-ds tosniflosdirilon pay qiymotli kagizlarinda odalstli doyar tizra 973 AZN
moablaginde golir tanimisdir (31 dekabr 2024-cii il: stfir). 31 dekabr 2025-ci il tarixinds basa ¢atmis il
orzinda Qrup MZVOD-ds tasniflasdirilon borc qiymaotli kagizlarinda adalatli doyer tizra galir tanimamisdir
(2024: 729,430 AZN mabloginds adalsatli doyar lizrs galir).

Icars 6hdoaliklorinin qiymoatlandirilmasi va aktivlardan istifads hiiququ

Icars miiddstinin miisyyen edilmasi zamani rohberlik, icare miiddatinin uzadilmas: seciminden istifade
etmok va ya vaxtindan avval xitam se¢imindan istifado etmomsak ii¢iin iqtisadi stimullar yaradan biitiin fakt
vo amillari nazars alir. Icars miiddstinin uzadilmasi se¢imi (va ya xitam se¢imindan sonraki dévrler) yalmz
icara miiddatinin uzadilmasi (vo ya xitam verilmomasi) asashi sokildo ehtimal olunan hallarda, icars
miiddatine daxil edilir.

Icarslar — Artan borclanma daracasinin toxmin edilmasi

Qrup icarads nozards tutulan faiz deracasini asanligla miioyyan eds bilmir, buna gérs da icars 6hdaliklarini
6lgmak tigiin artan borclanma daracasini (ABD) istifads edir. ABD Qrupun oxsar gart va oxsar girovla oxsar
iqtisadi miihitds istifada hiiququ olan aktivs oxsar doyarli aktivin alds edilmasi {igiin taleb olunan vasaitlorin
borca almmasi {igiin 6damsli oldugu faiz deracasidir. Belolikla, ABD Qrupun noyi “6demali oldugunu” oks
etdirir, bu iso heg bir miigsahids edilon daracalar olmadiqgda (mss. Qrup maliyys smoaliyyatlar: aparmadigda)
vo ya icaro sortlorini oks etdirmok iigiin diizalis edilmali oldugqda (mos. icarslsr Qrupun funksional
valyutasinda olmadiqda) giymatlandirilmonin aparilmasim talsb edir. Qrup ABD-ni miimkiin olduqda
miisahids edilon giris mslumatlarindan (bazardaki faiz deracalari kimi) istifads etmskls giymatlandirir va
Qrup milessisenin xiisusiyystlorini nazors almagla (mes. Qrupun kredit reytingi) miioyysn
qiymatlondirmalor aparmalidir.

Icars miiddotinin miidyyan edilmasi

Qrup, lglincii toraflorlo baglanmis miigavilolor asasinda ofis sahosini icarays gotiiriir. Qrup, miigavilays
xitam verildiyi halda tatbiq oluna bilacok carimalari, o ciimlodan icarays gétiiriilmiis sahads aparilmis asashi
tomir, kogliriilma xarclori va ya hamin sahonin Qrupun amaliyyatlari iigiin shomiyyatini nozara alaraq, bu
icare miiqavilalari tizra lagv edilo bilmayan icara miiddstini miiayyan edir.

Ofislorin icaraya gotiirlilmasi zamani asagidak: faktorlar an miinasib hesab olunur:

e Icara miiqavilasine xitam verilocayi halda (ve ya vaxtinin uzadilmamas1) shemiyyatli carimalar olduqda,
Qrup icara miiddstinin uzadilmasina (va ya xitam verilmomasina) osasl sakilds amin olur;

e Icars obyektinin tokmillesdirilmasi tizrs shamiyyatli qaliq dsyarinin méveud olacag: ehtimali varsa,
Qrup icare miiddatinin uzadilmasina (va ya xitam verilmomosins) asaslh sakilds amin olur.

Oks halda, Qrup diger amillori, o ciimlodon svvalki icaro miiddatlorini, icarays gotiirillmiis aktivin
avozlonmasi ila bagli xarclori va biznesin dayandirilmas: risklarini nozars alir. Ofis icarslorindaki aksar
uzadilma segimlori lizing 6hdsliklsrine daxil edilmomisdir, ¢iinki Qrup bu aktivleri shamiyyatli xarc va ya
amoliyyat pozuntusu olmadan avaz edo bilar.

16 sayli MHBS-nin tatbiqi istifads hiiququ olan aktivler va icara Shdsliklorina dair miilahizslar aparmagi
tolob edir. Icars miiddstini toyin edarken, Qrup yeniloms segimlorini hoyata kegirmak iigiin iqtisadi stimul
yaradan biitlin amilleri va hallar1 (vo ya logvetmo segimlarini etmamayi) nozors alir. Miigavilenin icara
elementlorino malik olub-olmadigim qiymotlondirmok do miihakims tolob edir. Icars 6hdoliklorini
hesablamaq moagsadils istifade olunan miivafiq diskont daracasini miisyyanlosdirmak iiciin toxminlorin
edilmasi tolab olunur.
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Icars miiddstinin sonuna gader Qrupun miilkiyysts sahib olacagina dair asasl sminlik olmadig1 miiddotds,
icara obyektlorinin tokmillogdirilmesi va icaraye gotiiriilmiis aktivler, icars miiddsti vo faydal istismar
miiddati arasinda daha qisa olani asasinda amortizasiya olunur.

Cari vergilor

Vergi, valyuta vo gomriik qanunvericiliyi tez-tez bag veran sorhlors vo dayisikliklora maruz galir. Bundan
bagqa Comiyyatin amsliyyatlarma ve foaliyystine totbiq olunan vergi qanunvericiliyinin vergi orqanlan
torofinden gorhi, Coamiyyst rshborliyinin sorhi ilo uygun golmoys bilar. Naticads, vergi organlan
amoliyyatlar1 yenidon tosnif eds biler va Comiyyatin is¢ilori shamiyystli daracads vergi, corims vs faiz
ddomolarine moruz qala bilorlor.Vergi ve gomriik qurumlarn miisssisenin foaliyystinin noazordon
kegirilocayi ilden evvelki ii¢ il oarzinde vergi 6hdosliklorini yoxlaya bilorlar. Comiyystin foaliyystinin
nazardon ke¢irilmasi miioyyan sortlor ¢or¢ivesinde daha uzun miiddstlori do shate eds biler.

5. MALiYYO ALOTLORININ ODALOTLI DOYORI

Odaloatli dayerin qiymotlondirilmesi naticelori asagida gostorildiyi kimi adalstli doyar iyerarxiyasmin
saviyyaelarina gdra tohlil edilir:

(i) 1-ci Seviyysye oxsar aktiv ve ohdoliklor {igiin faal bazarlarda kotirovka olunan qiymstlarle
giymatlondirmalar (tashih edilmomis);

(ii) 2-ci Saviyyays aktiv va ya 6hdslik ti¢iin birbasa (yani, qiymstlor) va ya dolayist ilo (yani, giymsatlardsn
yaranan) miisahids edils bilsn ilkin shomiyyastli malumatlarin istifads edildiyi qiymstlondirms tisullar
vasitasils alde edilan qiymstlandirmsler; va

(ili)  3-cii Seviyyeye miigahido edilon bazar mslumatlarina ssaslanmayan qiymstlondirmoalor (miisahids
edilmoysn ilkin melumatlar) daxildir. Maliyys alotlorini odalstli dayarle qiymstlondirme
iyerarxiyalarina b6lmok figiin rehbarlik pesokar miilahizslar irsli siiriir. Ddalstli daysrls qiymatlandirme
figlin shomiyyatli deraceds diizaliglar talob edon miisahids edils bilon melumatlardan istifads edildikds,
bu giymstlondirms 3-cii Saviyysys aid edilir. Istifads edilon malumatlarin shamiyystliliyi biitsvliikds
odalotli deyerin qiymetlendirilmasi ila 6lgiiliir.

Tokrar adalatli dayar qiymatlandirmalori

Takrar adalatli dayar qiymstlondirmslorinin aid edildiyi adalstli doyer iyerarxiyalarimn soviyyasi asagida
gOstarilir:

31 dekabr 2025-ci il

1-ci 2-ci 3-cii Comi
Saviyys Saviyys Saviyys
MALIYYO AKTiVLORI
- Debitor borclar va digar almacaq vasaitlor - 470,257 - 470,257
- Pay giymatli kagizlan {izro investisiya - 15,428 - 15,428
ODALITLI DOYORLD OLCULON CoMi
AKTIVLOR - 485,685 - 485,685
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MALIYYO OHDOLIKLORI

- Miistarilora 6donilacok vasaitlar

9DALITLI DOYDRLD OLCULON comi
OHDOLIKLOR

MALIYYO AKTIVLORI

- Borc qiymoatli kagizlar tizrs investisiyalar
- Pay qiymotli kagizlari iizra investisiyalar

BDAL_E)TLi DOYIRLO OLCULON CoMi
AKTIVLOR

31 dekabr 2025-ci il

1-ci 2-ci 3-cii Comi
Saviyya Saviyya Saviyys
- 648,095 - 648,095
- 648,095 - 648,095
31 dekabr 2024-cii il
1-ci 2-ci 3-cii Comi
Saviyys Saviyya Saviyye
- 22,000 - 22,000
- 14,455 - 14,455
- 36,455 - 36,455

Asagidaki cadval adalstli dayards Slgiilmoyen maliyys aktivleri vo Shdaslikleri ile slagadar adalatli doysr

haqqinda malumat taqdim edir:

Debitor borclar1 va digar alinacaq vasaitlor
Pul vasaitlori vo onlarin ekvivalentlari
Miistarilars 6danilacak vasaitlar
Buraxilmig borc qiymatli kagizlart

Debitor borclar1 va digar alinacaq vasaitlar
Pul vasaitlori vo onlarin ekvivalentlori
Miistarilars 6danilocok vasaitlor
Buraxilmis borc qiymstli kagizlart

Saviyya

3-cii Saviyya
1-ci Saviyys
3-cii Soviyys
3-cii Soviyys

Saviyya

3-cli Saviyya
1-ci Soviyys
3-cii Saviyya
3-cii Saviyya

31 dekabr 2025-ci il

Balans
dayari

141,921
902,034

31,955
962,092

Odaletli Tanimmamis
dayar moanfast/
(zarar)
141,921 B
902,034 -
31,955 -
967,111 (5,019)

31 dekabr 2024-cii il

Balans
dayeri

2,543,172
3,603,119
125,115
905,754

Odaloatli Taninmamis
dayar manfoat/
(zarar)
2,543,172 -
3,603,119 -
125,115 -
874,614 31,140

6. YENIi VO YA YENIDON iSLONMIS STANDARTLARIN VO ONLARA DAIR SORHLORIN

TOTBIQI

6.1 Cari il iiciin qiivvada olan yeni standartlar va diizalislar

Qrup MUBSS torafindon gabul edilmis, Qrupun foaliyysti tiglin miinasib olan vo 31 dekabr 2025-ci il
tarixinds basa ¢atmug il fizra biitiin hesabat d6vrlorina samil olunan biitiin yeni va yenidon islonilmis

standartlar1 va onlara dair ssrhlori qobul etmisdir.
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2023-cti ilin avqust ayinda MUBSS valyutanin diger bir valyutaya konvertasiya olunmast vo valyuta
konvertasiya oluna bilmadikds comiyystin spot mazannani giymstlendirme qaydasi haqqinda agiglama
vermak fi¢iin “Xarici valyuta mazannalarinda dayisikliklarin tasiri” adli 21 saylh MUBS-a diizslis doarc
etmisdir. Miiossise xiisusi bir magsadls giymetlandirms tarixinds diger bir valyutaya konvertasiya oluna
bilmaeyan xarici valyutada ko¢tirma vo ya amoliyyat hayata kegirarsa, diizalislorin tasirine moruz qala bilar.
Normal inzibati taxirssalma ilo basqa bir valyuta slde etmok imkani olarsa, valyutanin miibadilasi
miimkiindiir vo smsliyyat icra oluna bilan hiiquq ve dhdolikler yaradan bazar ve ya miibadilo mexanizmi
vasitosilo  hoyata  kegirilir.  Diizoliglor, erkon totbigetms  se¢imi mdvcud  olmagla,
1 yanvar 2025-ci il va ya bu tarixdsn sonra baslayan illik hesabat dévrlari ti¢iin qiivvays minir.

Oksi gostarilmadiyi taqdirds, yeni standartlar Qrupun konsolids edilmis maliyys hesabatlarina shamiyyatli
tasir gostormomisdir.

6.2 Darc olunmus, lakin hazirda gobul olunmamis standartlar va sarhlar

Hazirki konsolids edilmis maliyys hesabatlarinin tasdiq edilmasi tarixinde Qrup tarafindan, qiivveys minma
tarixinden avval gabul edilmis standart va sorhlarden slavs, agagida gosterilon standart vo sorhler dorc edilmis,
lakin giivvays minmamisdir. Qrupun bu yeni va diizalis edilmis standartlari va sorhlori, agar totbiq olunarsa,
qiivvoya mindikdan sonra gabul etmak niyystindadir.

30 may 2024-cii il tarixindo MUBSS maliyys alstlorinin tasnifati vo giymatlendirilmesi ils bagli
9 sayhh MHBS “Maliyya Alatlari” vo 7 saylh MHBS “Maliyya Alotlari: Malumatlarin A¢iglanmasi”na
diizalisler darc etmisdir. Osas doyisikliklors agagidakilar daxildir:

e Maliyyo Ohdsliklorinin taninmasinin dayandirilmasi: miisyyon edilmis meyarlara ssason elektron
kogilirma yolu ilo 6denilmis borclarin, 6denis tarixindon avval yerino yetirilmis Shdslikler hesab
edilmasins imkan verir.

e Maliyys aktivlorinin tosnifati: asas icars miiqavilalorinin gartlarinin giymatlandirilmasi ti¢iin tGvsiyalor
verir, tolob osasli olmayan xiisusiyyatlari doqiglosdirir ve miigavils ilo alagali aletlorin xiisusiyyetlarina
aydinlq gatirir.

e Aciglamalar: DMGV®OD vasitasilo adalstli doyards &l¢tilon kapital investisiyalar1 va pul vesaitlorinin
harokatina tasir edan sarti Shdsliklor {igiin yeni taloblar miiayyan edir.

Diizsliglor 1 yanvar 2026-c1 il vo ya bu tarixden sonra baglayan hesabat ddvrlarine samil edilir, ham
retrospektiv, hom da erkan tatbiqine icazs verilir.

MUBSS 2024-cii ilin may ayinda tabiat amillarindan asili elektrik enerjisins istinad edon miiqavilaler tizra
miihasibat ugotu vo agiqlama tslablorini ohats edon 9 saylit MHBS vo 7 sayh MHBS-ya diizalislor darc
etmigdir. Diizslislor bu tipli miiqavilalarin miiassissnin dhdsliklori, pul vesaitlarinin haroketi ve likvidlik
risking tasirlerinin soffafliini artirir. Diizaliglar 1 yanvar 2026-c1 il vo ya bu tarixdsn sonra baglayan illik
hesabat dovrlarina samil olunur va erkan tatbigins icazs verilir.

18 iyul 2024-cii il tarixinds MUBSS “MHBS Miihasibat Ugotu Standartlarmn illik Takmillosdirilmoasi —
11-ci Cild”i dorc etmisdir.

Bu nasro asagidaki diizalisler daxildir:

e 1 sayli MHBS: Standartlar1 ilk dafs tatbiq edon miiassisalar ligiin hecing ugotu ils bagl izahlar;

e 7 saylt MHBS: Taninmanin dayandirilmasi zamani galir va ya zorarlarin taninmast ilo bagh tévsiyalor;

e 7sayli MHBS: ©dalstli doyar va amaliyyat doyari arasinda toxirs salinmis farglor tizrs tokmillogdirilmis
agiglamalar;

e 7 sayli MHBS: Togdimat v kredit riskinin agiqlanmasina dair tokmillegdirmslar;

e 9 sayli MHBS: Icarays gétiironin icare hdoliklorinin taninmasinin dayandirlmasina dair izahlar;
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o 9 sayli MHBS: Omoliyyat doyerinin miisyysn olunmasina dair slavs talimat;
e 10 sayli MHBS: “De-fakto agent”inin miisyyon olunmasi iizrs agiqlamalar;
e 7 sayli BAS: Xorc metodu ils slagoadar tokmillagdirmsalar.

Diizalislar 1 yanvar 2026-c1 il va ya bu tarixdon sonra baglayan illik hesabat dévrlarine samil olunur.

9 aprel 2024-cii il tarixinde MUBSS miiossisalerin faaliyysti haqqinda hesabatin miiqayisaliliyi ve soffafliga
ila bagl investorlarin suallarina cavab olaraq “Maliyys Hesabatlarinin Taqdimati va A¢iglanmasy” adl
18 sayh MHBS yeni standartim dorc etmigdir. 18 sayli MHBS-ds tagdim olunan yeni tolablar banzar
miiassiselorin maliyys faaliyystinin, xiisusilo do “omsliyyat manfaat vo ya zereri” ilo bagh masslslerin
miiqayiseli melumatlarini olds etmoys yardim edacak. 18 sayli MHBS-y» daxil edilon asas yeni miiddealar
asagidaki masalalori shato edir:

e Moanfast va ya zarar hesabatinin strukturu;

e Miisssisanin maliyys hesabatlarindan kenar msruzs olunan miisyyan manfast vo ya zaror ilo bagli
maliyye hesabatlarinda tslob olunan agiglamalar (rohberlik torafinden miloyyen edilon foaaliyyot
tadbirlari); va

e  Umumilikds asas maliyys hesabatlar1 vo geydlerine totbiq olunan comlosdirme va béliinmo iizra
giiclondirilmis prinsiplor.

18 sayli MHBS 1 sayli MUBS-u avaz edacak; 1 sayli MUBS tizra bir sira m&vcud prinsipler mohdud sayda
dayisikliklar ilo saxlanmigdir. 18 sayli MHBS maliyys hesabatlarinda geyd olunan maddslerin taninmasi
vo ya Olgiilmasina tasir géstarmoyacak, lakin bu standart miiossisenin “amsliyyat monfasti ve ya zaror”
hesabatlarinda dayisikliys sobab ola bilar.

18 saylit MHBS 1 yanvar 2027-ci il tarixinds baglayan vo hamin tarixden sonraki hesabat dévrlarins va
hemginin miiqayisali mslumatlara tatbiq olunur.

2024-cii ilin may ayinda MUBSS terafinden 19 sayh “ictimai Maliyys Hesabatlihg1 olmayan Térama
Miisssisalor: Malumatlarin A¢iqlanmasi” adli yeni standarti derc edilmisdir, bu standarta ssason térama
miiessise maliyya hesabatlarina MHBS {izra Ugot Standartlarim tatbiq ederken maliyys molumatlarina dair
qisaldilmis agiglamalar taqdim eds bilar. 19 sayli MHBS tdromo miisssisalorin se¢imi asasinda tatbiq edilir
va bu standarti totbiq etmayi segon torome miiassisalar iiciin molumatlarin agiglanmasi teleblarini miioyysn
edir.

Miiassisoya yalniz asagidaki hallarda 19 saylit MHBS-nin tatbiqins icaza verilir;

e tOroms miiassiso olmali;

e ictimai hesabatlilig1 olmamalidir; va

e onun birbasa va ya her hansi vasitagi ana miiassisasi MHBS Miihasibat Ugotu Standartlarma uygun
olan konsolids edilmis maliyys hesabatlarin1 hazirlamalidir.

Yeni standart 1 yanvar 2027-ci il tarixins vo ya ondan sonraki hesabat d6vrlarine samil olunur, erkan
totbigins icaze verilir.

2025-ci ilin avqust aymmda MUBSS “Xarici valyuta moazonnalarinds dayisikliklorin tasiri”
(Hiperinflyasiyali Taqdimat Valyutasina Cevrilma) adli 21 saylh MUBS-a diizolis dorc etmisdir.
Diizoliso osason miiassisa hiperinflyasiyali miihitdo olduqda toqdimat valyutasi se¢imi vo valyuta
miibadilasi miimkiin olmayan amsliyyatlarda xarici valyutanin dayarlandirilmasi gaydast miisyysn olunur.
Miiassisa qiymatlandirms tarixinds basgqa bir valyutaya miibadils olunmayan xarici valyutada omaliyyati
va ya fealiyysti oldugu halda tosirs moruz qalir. Diizalislor 1 yanvar 2027-ci il ve ya bu tarixdon sonra
baglayan hesabat dovrlari {igiin qiivvays minir va erksn tatbiqins icaza verilir.
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Beynelxalq Dayaniqliliq Standartlart Suras: (BDSS) 26 iyun 2023-cii il tarixinde MHBS S1 “Dayaniglihq
ilo slagadar maliyys malumatlarinin agiglanmasi iizra iimumi tolablor” vo MHBS S2 “iglim ilo
alagadar aciglamalar” adli ilk iki MHBS Dayamiqlilifin Acigqlanmasi Standartlarini dorc etmisdir.
Standartlar miisssisanin dayaniqliliq ilo slagadar risklari vo imkanlari ilo bagli shamiyystli malumatlarin
aciglanmast tigiin talablardan ibarstdir, bu mslumatlar investorlar torsfindon miiassisanin doyerlondirilmasi
zamani shomiyyatli hesab olunur.

MHBS S1 miisssisanin dayaniglihq ila slagadar risklori vo imkanlar ilo bagli melumatlarin agiglanmasi
tizro {imumi taloblori milayysn edir. MHBS S1 miiassiso tarsfindon dayanigliliq ils slagadar maliyys
molumatlarinin  hazirlanmast va taqdim olunmasi qaydalarini nezerde tutur. Standart agiglamalarin
mazmunu vo taqdimati ile bagli iimumi tolablari oks etdirir, standarta osassn agiglanan malumat miiassisa
ticlin ehtiyat tomin edon maliyys hesabatinin ilkin istifadsgileri ligiin faydali olmalidir.

MHBS S2 iimumi magsadli maliyys hesabatlarmin ilkin istifadegilari li¢iin faydali hesab olunan iglim ila
alagedar risk ve imkanlar hagqinda melumatlarin miioyysn olunmasi, qiymstlondirilmasi ve agiglanmasi
ti¢lin taloblori miisyyan edir.

Hor iki standart 1 yanvar 2024-cii il tarixindon etibaren baslayan hesabat dévrlorine samil olunur.
Standartlarin erkan totbigina icaza verilir. Miiossiss MHBS S1 standartini daha erkon totbiq etdiyi halda,
homin standart1 miivafiq sokilds agiglamali va eyni zamanda MHBS S2 standartin totbiq etmolidir. BDSS
standartlarinin macburi tatbiqi hamin standartlarin miivafiq ganunvericilik tarafindan gobul edilmasindan
asilidir. Bu, miiassisalorin standartlar1 koniillii sokilds (slavs olaraq) tatbiq etms bacarigina heg bir tosir
gostormir. Hazirki hesabat tarixinde bu standartlar Qrupun faaliyyst gdsterdiyi yurisdiksiya tsrafinden
qabul edilmomisdir.

“Konsolida edilmis Maliyys Hesabatlar1” adlh 10 sayh MHBS vo “Investor vo onun Assosiasiya
edilmis vo ya Birga Miiassisasi arasinda Aktivlorin Satis1 vo ya Otiiriilmasi” adh 28 sayh MUBS
(diizalislar): 10 sayli MHBS va 28 sayli MUBS-a edilan diizalislar investor, onun assosiasiya edilmis va
ya birga miiassisasi arasinda aktivlorin satis1 vo ya 6tiiriilmasi iizra vaziyyati ehtiva edir. Diizalislar xiisusi
olaraq kapital metodu ilo ugota alinmig assosiasiya edilmis vo ya birgs miiossisalorle biznes amaliyyatlari
aparmayan trame miiassiss lizerinds nozaratin itirilmosi ilo bagli olan galir va zararlarin, ana miiassisanin
meanfoot va zarar hesabatinda slagesi olmayan investorun homin assosiasiya edilmis va ya birgs miiassisads
olan payma diison hissaye miidaxilo etmamok sartilo taninmasini talab edir.

Eynils, istenilon keg¢mis toromo miiossisads (kapital metodu ilo ucota alinmis assosiasiya edilmis va ya
birge miiassisays ¢evrildikds) saxlanilan investisiyanin adalstli daysrls yenidon 6l¢iilmasindan irsli galan
golir vo ya zarar yalniz slagesi olmayan investorlarin yeni assosiasiya edilmis va ya birge miiassisadaki
paylar1 miigabilinds tanunir. Diizalislorin qiivvoys minmo tarixi MUBSS tersfindon halo miisyysn
edilmomisdir, lakin diizsliglorin erkon totbiqins icazs verilir.

Oksi gosterilmadiyi taqdirds, yeni standartlarin va sorhlerin Qrupun konsolids edilmis maliyys
hesabatlarina shomiyyatli tasir géstaracayi gézlonilmir.

7. OLAQOLI TORIFLORLD OMOLIYYATLAR VO QALIQLAR

Toroflar o zaman slagali hesab olunur ki, onlar iimumi nazarst altinda olsun vo ya taraflordon biri digarine
nozarat etmok iqtidarinda olsun ve yaxud maliyye-tasarriifat faaliyyati ila bagli masslalere dair gorar qobul
edorkon digar terafa shomiyyastli deracads tosir gdstars bilsin vo ya ona birgs nozarst etsin. 9laqali toraflorle
har hansi miimkiin miinasibatlar nazarden Kegirilorkon, hamin miinasibatlorin mahiyystinin onlarin hiiquqi
formasindan {istiinliiyii prinsipi tatbiq olunur.
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Osas idarasedici heyats 6donislor

Osas idarsedici heyest idarsedici partnyor va direktordan ibarstdir. Osas idaroedici heyote Gdanislor
asagidaki codvalds g6storilir:

2025-ci il 2024-cii il
Xarclar Hesablanmis Xarclor Hesablanmig
ohdolik ohdolik
Qusamiiddatli édanislar:
- Omakhaqqt 412,879 3,381 295,508 15,242
- Qisamiiddatli miikafatlar 34,394 - 29,315 -
Osas idaraedici heyata comi 6danislor 447,273 3,381 324,823 15,242

11 sonuna qaliglar va 31 dekabr 2025-ci vo 2024-cii il tarixlerinds basa catmus illor {izrs slagali toraflerlo
olan golir vo xarc maddslori agagidaki kimi olmusdur:

31 dekabr 31 dekabr

2025-ci il 2024-cii il
Debitor borclar va digar alinacaq vesaitlar 331,373 -
Xalis haqq va komissiya galiri 154,551 1,750

Qrup ticarat platformasinin istifadasi ilo bagli ana miiessisaden lisenziya almisdir. Islarin normal gedisat:
zamant bu islors ilkin qurasdirma va davamli ayliq texniki dostok haglari daxildir. Buna baxmayaragq,
hesabat tarixine toroflor arasinda bu xidmatlor tizra giymstler miiayysn olunmamis ve onlarin adalatli
dayarinin giymatlandirilmasi praktiki cahstdon miimkiin olmamigdir. Natico etibarilo, bu xidmatlar ilo
alagadar bu maliyys hesabatlarinda heg bir moblog taminmarmigdir.
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8. 9MLAK VO AVADANLIQLAR

Omlak va avadanliglarin balans doyarindoki harokat asagidaki kimidir:

icare Kompiiter vo Nagqliyyat Digar Comi
aktivlorinin ofis vasitalari
tokmillasdiril- avadanhgqlan
masi

1 yanvar 2024-cii il

tarixina balans dayari - 12,321 - 9,369 21,690
Olavalor 486,841 26,897 - 75,668 589,406
Kohnalma xarci - (2,968) - (2.116) (5,084)
31 dekabr 2024-cii il

tarixina balans dayori 486,841 36,250 - 82,921 606,012
31 dekabr 2024-cii il

tarixino dayor 486,841 73,114 - 118,838 678,793
Yigilmis kohnolmoa - (36,864) - (35.917) (72,781)
31 dekabr 2024-cii il

tarixina balans dayori 486,841 36,250 - 82,921 606,012
Olavalar 522,306 396,857 433,913 59,808 1,412,884
Silinmalar - (5,095) - (13,164) (18,259)
Ko6hnalma xarci (59,943) (83,713) (37,063) (24,848) (205,567)
Silinmalar tizra lagv

edilmig - 3,219 - 8,221 11,440
31 dekabr 2025-ci il

tarixina balans dayori 949,204 347,518 396,850 112,938 1,806,510
31 dekabr 2025-ci il

tarixina dayor 1,009,147 464,876 433,913 165,482 2,073,418
Yigilmis kdhnalmoa (59,943) (117,358) (37,063) (52,544) (266,908)
31 dekabr 2025-ci il

tarixina balans dayari 949,204 347,518 396,850 112,938 1,806,510
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9. ISTIFADO HUQUQU OLAN AKTIVLOR VO iCARO OHDOLIKLORI

Qrup ofis sahasini icarays gotiiriir. Icars miiqavilelori adston miisyysn dévrlar iigiin hazirlanir, lakin bozi

hallarda onlar1 uzatmaq segimlori do olur.

Istifado
hiiququ olan
aktivlor
1 yanvar 2024-cii il tarixina balans dayari -
Olavalar 1,807,399
Basa c¢atmis il tizra amortizasiya xorci (72,296)
31 dekabr 2024-cii il tarixina balans dayari 1,735,103
Slavaler N
Basa ¢atmis il lizra amortizasiya xarci (173,510)
31 dekabr 2025-ci il tarixina balans dayari 1,561,593
Qrup icars 6hdsliklorini agagidaki kimi tanimigdur:
31 dekabr 31 dekabr
2025-ci il 2024-cii il
Qisam{iiddatli icars Shdaliklori 278,420 278,420
Uzunmiiddatli icara hdaliklari 1,445,623 1,558,174
Comi icara 6hdaliklari 1,724,043 1,836,594

Icars miiqavilslari icaraya veran torofin icaraya gdtriilon aktivlor lizarinds saxladig1 tominat hiiquglart
xaricinds slava heg bir 6hdsliklor qgoymur. Icars miiqavilasine osason, svvalcadon 6denilmis 24,510 AZN
mabloginds geri qaytarila bilan tominat depoziti digor uzunmiiddatli aktivlor kimi qeyd edilmisdir. Icaraya

gotiiriilon aktivlar girov olaraq istifads oluna bilmaz.

2025-ci il
1 yanvar 1,836,594
Nagd doyisikliklor
Odanilmis asas hissa (112,551)
Odanilmis faiz (182,746)
Nagdsiz dayisikliklor
Faiz xarci 182,746
31 dekabr 1,724,043
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2024-cii il
1 yanvar -
Nagd doyisikliklor
Qdenilmis osas hissa (29,623)
Odanilmis faiz (18,220)
Nagdsiz dayisikliklor
Olavalar 1.807.399
Faiz xarci 77,038
31 dekabr 1,836,594

Qrup torofindon amlak vo avadanliglar iizrs icare miigavilalorine uzadilma va lagvetmo segimlori daxil
edilir. Bu se¢imlar Qrupun faaliyystinds istifads olunan aktivlerin idars olunmasinda smaliyyat ¢evikliyini
artirmaq magsadi ile totbiq olunur.

31 dekabr 31 dekabr
2025-ci il 2024-cii il
Qisamiiddatli vo asag1 dayarli icarslar ilo bagl xerclar 27,140 89,814
10. QEYRI-MADDI AKTIiVLOR
Daxili Almmig Digoar Comi
imkanlar lisenziyalar
hesabina
yaradilmis
program
taminaty
1 yanvar 2024-cii il tarixins balans
doyari 108,777 2,789 61,918 173,484
Olavalar - 13,600 - 13,600
Silinmalar (161,883) (2,990) - (164,873)
Amortizasiya xarci (10,621) (919) (192) (11,732)
Silinmoalor iizrs logv edilmig 63,727 385 - 64,112
31 dekabr 2024-cii il tarixina balans
dayoeri - 12,865 61,726 74,591
31 dekabr 2024-cii il tarixins dayar - 17,925 64,175 82,100
Y1gilmig amortizasiya - (5,060) (2,449) (7,509)
31 dekabr 2024-cii il tarixina balans
dayari - 12,865 61,726 74,591
Amortizasiya xarci - (3,515) (173) (3,688)
31 dekabr 2025-ci il tarixinoa balans
dayori - 9,350 61,553 70,903
31 dekabr 2025-ci il tarixinas doyar - 17,925 64,175 82,100
Yigilmig amortizasiya - (10,163) (1,034) (11,197)
31 dekabr 2025-ci il tarixina balans
dayori - 7.762 63,141 70,903
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11. BORC QiYMOTLIi KAGIZLARI UZRO INVESTISIYALAR

31 dekabr 2025-ci il va 2024-cii il tarixins borc qiymotli kagizlari tizrs investisiyalarin kateqoriyalar iizrs
tohlili asagidaki codvelds géstarilir. Biitiin bu investisiyalar macburi qaydada MZVOD ils 8l¢iilmiis bore
giymotli kagizlarindan ibaratdir.

31 dekabr 2025-ci il va 2024-cii il tarixlarins ticarst iigiin investisiyalar asagida gostarilir:

31 dekabr 31 dekabr

2025-ci il 2024-cii il
Korporativ istigrazlar - 22,000
Cami borc giymotli kagizlar {izrs investisiyalar - 22,000

Qrup torafinden macburi qgaydada MZVOD kateqoriyasinda qiymstlondirilan bore giymatli kagizlari ticarat
fictin saxlanilan giymstli kagizlar1 ve “qaliq” biznes modelindoki qiymatli kagizlar1 oks etdirir. MZVOD
kateqoriyasinda 6lgiilan borc giymatli kagizlari adalatli doyarle tanunir ki, bu da, hamginin kredit riski ilo
bagh miivafiq silinmalari aks etdirir vo Qrupun kredit riski barads an daqiq malumati toqdim edir.

MZVOD kateqoriyasinda 6lgiilon maliyys aktivleri adalstli doyarls taninir ki, bu da, hemgeinin kredit riski
ilo bagh miivafiq silinmolari oks etdirir. Maliyya aktivlari bazarda miisahids oluna bilon malumatlara ssasan
odalstli doyerls geyds alindigina gira Qrup daysrsizlosms slamatlorini tohlil etmir. 31 dekabr 2025-ci il va
31 dekabr 2024-cti il tarixlorine MZVOD kateqoriyasinda &lgiilan borc qiymatli kagizlarinin kredit
keyfiyyetina gora tahlili asagidak: kimi olmusdur:

Korporativ Comi Korporativ Comi
istigrazlar 31 dekabr istiqrazlar 31 dekabr
2025-ci il 2024-cii il
Vaxti kegmamig va dayarsizlagmomis
(adalatli dayaris)
- A- reytingindan asag1 - - 22,000 22,000
Cami vaxti kegmamis vo
dayarsizlasmamis - - 22,000 22,000

12. PAY QiYMOTLI KAGIZLARI UZRO INVESTiSiYALAR

31 dekabr 31 dekabr

2025-ci il 2024-cii il
MZVOD kateqoriyasinda &l¢iilon pay qiymatli kagizlan 15,428 14,455
Comi pay qiymoatli kagizlan iizra investisiyalar 15,428 14,455

MZVOD kateqoriyasinda Olgiilon biitiin pay qiymotli kagizlar1 korporativ sohmlorden, ticarat iigiin
saxlanilan qiymstli kagizlardan, nizamnams kapitalinda istirak paymdan vs ilkin taninma zamam
DMGVOD kateqoriyasina aid edilmayan digar pay qiymatli kagizlarindan ibaratdir.

Pay qiymotli kagizlarina investisiyalarin qiymetlondirmo kateqoriyalart hagqinda malumat 5 sayli Qeydde
agiglanir. Valyuta vo digar kredit risklori haqqinda mslumat 22 sayli Qeydds teqdim edilir.
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13. DEBITOR BORCLARI VO DIGOR ALINACAQ VOSAITLBR

Debitor borclari va digar alinacaq vasaitlarin siyahisi agagidaki kimidir:

31 dekabr 31 dekabr

2025-ci il 2024-cii il
Vasitagilordon alinacaq vesaitlar 277,599 -
Olagali taraflordsn alinacaq vasaitlor 192,658 -
Broker amaliyyatlar1 iizra debitor borclari 164,642 30,757
Oks repo miiqavilslari {izrs alinacaq vasaitler - 2,511,385
Portfel idaraetmasi {izra debitor borclar: - 1,030
Ehtimal olunan kredit zorarlori {izro ehtiyat ¢ixilmagla (22,721) -
Cami debitor borclari va digar alinacaq vasaitlar 612,178 2,543,172

Qrup ehtimal olunan kredit zararlorinin 6lgiilmasi iigiin 9 sayli MHBS-ds nazards tutulan sadolosdirilmis
yanasma totbiq edir vo bu yanagma debitor borclart vo digor alinacaq vesaitlar gargivesinde maliyys
aktivlori tiglin omiirliik ehtimal olunan zarar ehtiyatindan istifads edir.

Asagidaki cadval ilin svvsline va sonuna sadslegdirilmis EOKZ modeli asasinda debitor borclar: va digar
alimacaq vasaitlor iizrs kredit zorari ehtiyatinda dayisikliklari oks etdirir:

2025-ci il 2024-cii il
1 yanvar tarixina ehtimal olunan kredit zararlari iizra ehtiyat - 60,354
Ehtimal olunan kredit zorarlari {izrs tutulma 22,721 85,000
Maliyya aktivlorinin silinmasi - (145,354)
31 dekabr tarixins ehtimal olunan kredit zararlari iizra ehtiyat 22,721 -

25 dekabr 2024-cii il tarixinds Qrup maliyya taskilat: ilo 6dome miiddati 7 yanvar 2025-ci il tarixinds baga
catan 8% faiz deracasi ilo oks repo miiqavilesi baglamigdir. Oks repo miiqavilasi tizra alinacaq vesaitler
2,511,385 AZN taskil etmisdir. Omoliyyat 2025-ci ilds basa ¢atmigdir.

14. BANKDA VO KASSADA OLAN NAGD PUL VOSAITLORI

31 dekabr 31 dekabr

2025-ci il 2024ii il
Bankda olan nagd pul vasaitlari 902,034 3,593,625
Kassada olan nagd pul vasaitlori - 9,494
Comi bankda vo kassada olan nagd pul vasaitlari 902,034 3,603,119
Cixulsin: miistarilors verilacak vasaitlor (miistarilerin pul vasaitlari) (209,793) (125,115)
Coami pul vasaitlori v onlarin ekvivalentlari 692,241 3,478,004
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31 dekabr 31 dekabr

2025-ci il 2024-cii il
AZN ilo bank galiglar 635,501 585,909
ABS dollarr ils bank galiglar: 266,533 3,017,210
Cami bankda va kassada olan nagd pul vasaitlori 902,034 3,603,119

“Fitch” reyting sistemins asaslanan bank qaliglarinin kredit keyfiyysti agsagidaki kimi timumilesdirila bilor:

31 dekabr 31 dekabr
2025-ci il 2024-cii il
Talab Talab

edilonadak edilonadok
bank qahqlan bank qahgqlan
- Yiiksok daraca 1,491 1,491
- Qanaotbaxs 900,543 3,591,738
- Reytingsiz - 396
Cami bankda olan pul vasaitlori 902,034 3,593,625

31 dekabr 2025-ci il tarixine miistari qaliqlarinin 209,793 AZN mablagi fiziki goxslarden ibarat olmugdur
(2024-cii il: 125,115 AZN mablaginda qaliglar hom korporativ, ham ds fiziki soxslorden ibarat olmugdur
vo fiziki goxslorin pay1 74% taskil etmigdir).

31 dekabr 2024-cii il tarixinds basa ¢atmug il orzinds Qrup miistari qarsisinda “Freedom Finance”
hesablarinda olan va ticarot amaliyyatlarindan yaranan 752,883 AZN moblsginds 6hdalik gotiirmiis va
platformanin istifadesini dayandirmigdir. Miistarilara 8danilacak vasaitlar tam olaraq Qrup tarafindon tomin

edilmisdir.

15. DIGOR OHDOLIKLOR

Digor 6hdsliklarin qaliglar1 agagidakilardan ibarat olmusdur:

31 dekabr 31 dekabr

2025-ci il 2024-cii il
Is¢i heyati ilo bagl hesablanmis xarclar 59,091 32,744
DSMF-3 6danilacak vasaitlar 38,830 1,645
Digar 6doanilacak vasaitlar 68,911 44,968
Comi digar éhdoliklor 166,832 79,357

16. BURAXILMIS BORC QiYMOTLI KAGIZLARI

31 dekabr 31 dekabr

2025-ci il 2024-cii il
Qeydiyyatdan kegmis istiqrazlar 962,092 905,754
Cami buraxilmis bore qiymotli kagizlar 962,092 905,754
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2 iyul 2021-ci il vo 21 dekabr 2021-ci il tarixlorinds Qrup nominal daysri 1,000 manat olan va iimumi
dayari 2,000,000 AZN taskil edon 2,000 diskontlagdirilmig tominatsiz istigraz buraxmisdir. Bu istigrazlar
miivafiq olaraq Azsrbaycan Respublikasinin Markozi Bankinda AZ2001019713 va AZ2002019712 dévlat
qeydiyyat ndmraleri ilo geydiyyata alinmisdir. Istigrazlarm miiddeti miivafiq olaraq 60 va 36 ay olmusdur.

25 iyul 2023-cii il tarixinds Qrup nominal doyari 1,000 ABS dollar1 olan ve imumi dayari 1,000,000 ABS
dollar1 togkil edon 1,000 diskontlagdirilmis tominatsiz istigraz buraxmigdir. Bu istigrazlar Azerbaycan
Respublikasinin Markazi Bankinda AZ2004019710 dovlst geydiyyat nomrasi ilo geydiyyata alinmigdir.
Istigrazlarin miiddati 12 ay toskil etmis va amaliyyat qiymati 947,444 ABS dollan olmugdur.

2024-cii il arzinds Qrup AZ2002019712 vo AZ2004019710 qeydiyyat nomroli buraxilmis istigrazlan
miiddstinden avval geri qaytarmusdir. Qrup ham osas borcu, ham do miiddstinden ovvel geri alinma

tarixinadak hesablanmis faizlari tam sokilde 6damisdir.

Buraxilmig bore qiymatli kagizlarinin qaliq doyari asagidaki kimi olmusdur:

31 dekabr 31 dekabr

2025-ciil 2024-cii il
Buraxilmis istiqrazlar {izra asas mablag 719,694 719,694
Hesablanmig faiz xarci 242,398 186,060
Coami buraxilmis bore qiymatli kagizlar 962,092 905,754

Buraxilmig borc qiymotli kagizlar tizra haroket agagidaki kimi olmusdur:

31 dekabr 31 dekabr
2025-ci il 2024-cii il
ilin avvalina 905,754 3,419,827
Pul vasaitlarinin harakati:
- Osas mablogin danilmasi - (2,392,884)
- Maliyys xarcinin 6dsnilmasi - (213,426)
Nagdsiz pul vasaitlarinin harakati:
- Faiz xarci 56,338 92,237
ilin sonuna 962,092 905,754

17. NIZAMNAM®O KAPITALI

31 dekabr 2025-ci va 2024-cii il tarixlorine comi tasdiq olunmus istirak faizi har bir sohmin dsyari
1,000 AZN olmagla, 4,550 sshmdon ibarot olmusdur. Biitiin istirak faizlori tam olaraq nagd sokildo
6donmisdir. 31 dekabr 2025-ci va 2024-~cii il tarixlarine sahibkarliq strukturunun istirak faizleri agsagidaki
kimi olmusdur:
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31 dekabr 2025-ci il

Istirak % Moablag
paylarmm AZN ils
sayl
“CFI Financial Group Holding Limited” 4,550 100% 4,550,000
Cami nizamnama kapital 4,550 100% 4,550,000

31 dekabr 2024-cii il

Istirak % Mablog
paylarmin AZN ils
say1
“CFI Financial Group Holding Limited” 4,095 90% 4,095,000
Canab Ilgar Riistomboyli 455 10% 455,000
Coami nizamnam» Kkapital 4,550 100% 4,550,000

2025-ci il arzinds Qrup heg¢ bir sohm buraxmamigdir (2024-cii il: Qrup her birinin deyari 1000 AZN
olmagla, 3,000 adad slava sshm buraxmis, imumilikds bu sshmdar kapitalinda 3,000,000 AZN comi
artimla naticolonmisdir).

2025-ci ilds cenab Ilqar Riistombayli hor birinin dsyari 455,000 AZN olmagla, Comiyyatin sshmdar
kapitalinin 10%-ni tomsil edon biitiin sahmlorini “CFI Financial Group Holding Limited”in m&vcud
sohmdarina satmigdir.

Dividendlar

Dividendlor yalmiz hesabat tarixinden avval va ya hesabat tarixinds bayan edildikds hdalik kimi taninir vo
hesabat tarixinds kapitaldan ¢ixilir. Hesabat dévriinden sonra vs konsolids edilmis maliyys hesabatlannin
darc olunmast tigiin tasdiq edilmasindan avval elan edilmis dividendlor hesabat tarixinden sonra bas vermis
hadisslar geydinds agiglanir.

31 dekabr 2025-ci va 2024-cii il tarixlorine Qrup heg bir dividend elan etmomis vo 6demomisdir.

18. XALIS HAQQ VO KOMISSiYA GOLIRi

Haqq ve komissiya galiri asagidaki kimi olmusdur:

31 dekabr 31 dekabr
2025-ci il 2024-cii il
tarixinda basa tarixinda basa
catmus il lizro catmus il iizra
Ticarat platformasindan komissiya galiri 167,776 180,349
Qiymatli kagizlar, veksellar va sohmlar tizrs broker haqglari 10,632 219,466
Comi haqq va komissiya galiri 178,408 399,815
Broker komissiya xarci (13,225) (229,504)
Xalis haqq va komissiya galiri 165,183 170,311
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19. DMOLIYYAT XORCLORI
Is¢i heyati ilo bagh xarclor asagidaki kimi olmusdur:

Iscilors ddanilen kompensasiyalar
Dévlat Sosial Miidafis Fonduna ddanislar
Digor is¢i miiavinatlori

Coami is¢i heyati ila bagh xarclar va alaqali masraflor

Ompliyyat xarclori asagidaki kimi olmusdur:

Reklam xarclari

Kohnalma va amortizasiya

Ofis xarclari

Konsalting va pegekar xidmat haqlari
Kommunal xarclor

Isi heyati ilo bagl digor mitavinatlor
Rabita xarclari

Bank xarclari

Naqliyyat xarclori

Ezamiyys zamani qonaqlama
Niimayandalik xarclari

IT xarclari

Ezamiyys xarclori

Si1gorta xarclari

Oylonca xarclori

Tolim xarclori

Istismar va tomir xarclori

Icars xarclori

Silinmalor

Digor xarclar

Coami digar amoaliyyat xarclari

20. TICAROT QiYMOTLI KAGIZLARI UZRO GOLIR

Ticarot qiymatli kagizlan iizro galir asagidaki kimi olmusdur:

Dividend galiri

Pay qiymaotli kagizlar lizrs investisiyalara aid adalstli doyar tizra golir
Borc qiymatli kagizlar: iizrs investisiyalara aid adalatli dayar iizrs galir
Faiz goliri

Pay qiymatli kagizlarinin satigindan galir

Ticarat qiymoatli kagizlan iizra cami galir
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31 dekabr
2025-ci il
tarixinds basa
¢atmis il iizrs

31 dekabr
2024-~cii il
tarixind? basa
¢atms il iizra

(1,215,570) (580,699)
(223,497) (102,102)
(26,875) (49,599)
(1,465,942) (732,400)
31 dekabr 31 dekabr
2025-ci il 2024-cii il

tarixinds basa
¢atmus il lizra

tarixinda basa
catms il iizra

(1,637,769) (185)
(382,765) (89,112)
(166,005) (17,770)

(97,758) (65,035)
(96,259) -
(48,623) (20,351)
(44,506) (16,782)
(40,725) (41,223)
(31,725) (20,840)
(28,848) -
(23,272) (39,487)
(21,640) -
(21,266) (44,917)
(20,304) (2,886)
(19,742) (1,973)
(4,440) (3,980)
(2,148) (13,523)
(185) -
- (89,814)
(30,162) (35,877)
(2,719,695) (503,755)
31 dekabr 31 dekabr
2025-ci il 2024-cii il

tarixinda basa
catmug il iizra

tarixinds basa
catmuis il iizra

1,539 22,036
973 -

- 729,430

- 19,261

- 7.149
2,512 777,876
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21. MONFOOT VERGISI

Korporativ manfaot vergisi xarci asagidakilardan ibarst olmugdur:

31 dekabr 31 dekabr
2025-ci il 2024-cii il
tarixinda basa tarixindo basa
catms il iizra catmuis il {izro
Taxirs salinmis manfoat vergisi (xorci)/galiri (15,077) 205,370
Monfaat vergisi (xarci)/galiri (15,077) 205,370

2025-ci il va 2024-cii illar arzinds sirkstlars tatbiq edilon menfast vergisi daracasi 20% togkil etmisdir.
Effektiv monfost vergisi deracasi ganunvericilikde nozords tutulan monfast vergisi deracesindsn forqlonir.
Asagidaki cadvalda ganunvericiliklo nazards tutulmus monfast vergisi xarci faktiki xarclarls tizlosdirilir.

31 dekabr 31 dekabr
2025-ci il 2024-cii il
tarixinda basa tarixinds basa
¢atmus il lizra catmus il iizra
Manfsat vergisindan avval xarc (4,223,647) (1,176,918)
Qanunla miisyyan edilmis vergi daracasi 20% 20%
Qanunla milayyan edilmis vergi daracasi ilo hesablanan manfast vergisi
goliri 844,729 235,384
Taninmamis taxira salinmig monfast vergisi aktivi balansinda dayisiklik (838,399) (34,550)
Cuxilmayan xarclarin vergi tasiri vo avvalki ilin taxminlarins yenidon
baxilmasi (21.,407) 4,536
Monfaat vergisi (xarci)/galiri (15,077) 205,370
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31 dekabr tarixine toxire salinmig vergi aktiv vo Shdoliklari va onlarin miivafiq illords horekati asagidaka
kimi olmusdur:

Moanfaat va ya Moanfast va ya
Zarar v digor Zarar va digar
macmu galir macmu galir
haqqinda hagqinda
konsolida konsolida
edilmis edilmis
hesabatda hesabatda
2023-cii il taninmis 2024-cii il taninmis 2025-ciil
Novbati ila kegirilmis istifada
olunmamis vergi zararlori 71,689 (53,289) 18,400 808,428 826,828
Icara shdaliklori - 384,262 384,262 (24,275) 359,987
Digar aktivler 8,549 7,601 16,150 (3,263) 12,887
Borc qiymatli kagizlar {izra
investisiya 118,661 (118,661) - - -
Ticarat hesabinda olan pul
vasaitlori 5,266 (5,266) - -
Buraxilmig borc qiymatli kagizlar 3,420 (3,420) - =
Pay qiymotli kagizlar iizrs
investisiya (275,002) 275,002 - - -
Debitor borclar va digar alinacaq
vasaitlor (46,007) 46,007 - 5,494 5,494
Istifads hiiququ olan aktivler - (347,021) (347,021) 34,702 (312,319)
Omlak va avadanliglar - (8,955) (8,955) (21,295) (30,250)
Qeyri-maddi aktivler (7,330) 670 (6,660) 114 (6,546)
Digor 6hdsliklar (69,539) 62,990 (6,549) 23,417 16,868
Taxira salinmis manfaat vergisi
(ohdaliklari)/aktivlari (190,293) 239,920 49,627 823,322 872,949
Taninmamig taxira salinmig
moanfoat vergisi aktivi - (34,550) (34,550) (838,399) (872,949)
Xalis taxiro salinmis manfaat
vergisi (hdsliklari)/aktivlari (190,293) 205,370 15,077 (15,077) -

22. MALIYYO RiSKLORININ iDARO EDILMOSI

Qrup daxilinds risklorin idara edilmasi funksiyas1 maliyya riskleri, smaliyyat risklari va hiiquqi risklarla
baglt hoyata kegirilir. Maliyya risklarina bazar riski (o ciimlodsn xarici valyuta, faiz deracesi va digor
qiymot riskleri), kredit riski va likvidlik riski daxildir. Maliyys risklarinin idars edilmasinin asas maqgsadi
risk limitlarinin miisyyan edilmasi va bu limitlars riayst edilmosidir. Omaliyyat va hiiqugi risklorin idara
edilmasinds maqsad bu risklsrin azaldilmasi ligiin nazards tutulan daxili qayda vs prosedurlara miivafiq
qaydada riayst edilmesini tamin etmokdon ibarstdir.

omoaliyyat riski. Omoliyyat riski geyri-adekvat va ya ugursuzlugla noticelonmis daxili proseslordon, insan

faktoru va sistemlordan, texnoloji vo indormasiya sistemlarinin pozulmasindan vs yaxud kenar hadisslarin
bas vermosindan yaranan zarar riskidir.
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Kredit riski. Maliyys alsti ilo amoliyyatlar {izra taraflardan biri miiqavils 6hdsliyini icra eds bilmadikds va
bu, digar tarafin maliyys zarari ils {izlosmasina sabab oldugda, Qrup kredit riskine maruz qalir. Kredit riski
Qrupun kontragentlorls hayata kegirdiyi kredit vo diger amaliyyatlar naticasinde yaranir ki, bu da maliyys
aktivlorinin vo balansdankonar kredit 6hdsliklorin yaranmasina sabsb olur. Qrupun moruz qaldig: kredit
riskinin maksimal saviyyasi maliyys veziyysti haqqinda konsolids edilmis hesabatda maliyys aktivlarinin
balans dayerinds oks etdirilir. Verilmis maliyys zomanotlari, kreditler, istifado edilmamis kredit xatlari vo
ixrac/idxal akkreditivlerinin toeqdim edilmasi ilo bagli 6hdsliklor {izro maksimal kredit riski Shdsliyin
mablagidir.

Kredit riskinin tasnifati sistemi. Kredit riskinin giymotlandirilmasi vo kredit riskinin soviyyssina géra
maliyys alatlarinin tasniflagdiritmasi mogsadils Qrup beynslxalq reyting agentliklari (“Standard & Poor’s” -
“S&P”, “Fitch”, “Moody’s”) terafindon miiayysnlosdirilon xarici kredit reytingi sistemindon istifads edir.
Konar kredit reytinglori miioyyen edilmis defolt ehtimallan intervallarindan ibarat vahid daxili skala iizra
tutugdurulur. Qrupun kredit riski orta seviyyaye aid olub, defolt ehtimali intervali 3%-10% toskil edir. Orta
soviyya kredit riski qanastbaxs hesab edilon orta keyfiyyatli kreditlori oks etdirir.

Bu ciir reytingler ve miivafiq defolt ehtimallar: intervallari asagidaki maliyys alstlarino totbiq edilir: pul
vasaitlari va onlarin ekvivalentlori, ticarat hesabinda olan pul vasaitlori va debitor borclart va digar
almacagq vasaitlar.

Kredit riski tizrs xarici reytinglor miivafiq reytinq agentliklori torsfinden darc edilmis defolt vo barpa
statistikas1 esasinda DE vo DZYZ kimi kredit riski parametrlorini giymstlandirmak iigiin istifads olunur.

Morhalalar iizra tasnifat. Debitor borclart portfeli iiglin 9 sayli MHBS defolt olmamis aktivlorin 2-ci
Marholoys aid edilmasi vo maliyyas alstlarinin marhalslar tizra tosniflagdirilmomasi kimi praktiki istisnadan
istifade etmays imkan verir.

Bunu nazars alaraq, debitor borclari 3-cti Marhoalaya (defolt saraitine uygun olduqda) va ya 2-ci Marhsloya
(aktiv defolt olunmamis hesab edildikds) aid edils bilar va buna gors ehtiyat hor zaman biitév miiddat ti¢tin
yaradilir. Defolt bir hesab-faktura saviyyasinds miisyyan edilir va vaxti ke¢mis giinlora asason taninir.
Hesab-faktura {izra 6donis miiddeti 90 giindan ¢ox kegarss bu, defolt olmus hesab edilir vo sonra 3-cii
Marhalays tasniflagdirilir.

Qrupda debitor borclar iizra standart smoliyyat proseslori miistorilerin keyfiyyst qiymotlondirmesini
nazordo tutmadigina gora heg bir alave meyar nazerdon kegirilmir. Yuxarida qeyd olunanlari nazars alaragq,
miistori yalniz $danis miiddstinin kegmasindan avval deyil, bu miiddst kegdikdan sonra defolta moruz gala
bilar. Debitor borclan iizra doyersizlosma zararlori amaliyyat manfastinin tarkibinds xalis dayarsizlasms
zorori kimi gosterilir. Ovvaller silinmis mablaglorin sonradan borpasi da eyni sotir maddasinda gostarilir.

Umumiyyatla, ehtimal olunan kredit zorerlori (EOKZ) asagidaki kredit riski parametrlorinin hasiline
borabardir: effektiv faiz daracasindan istifads etmakls cari doyors diskontlasdirilan defolt vaziyystinds
riska moaruz qalma (DVRMQ), defolt ehtimalr (DE) va defolt zamami yaranan zorar (DZYZ). EOKZ har bir
fordi maliyys aktivinin vo ya timumi seqmentin biitév miiddsti arzinds har bir novbati il iigiin kredit riski
parametrlorini (DVRMQ, DE va DZYZ) prognozlasdirmagla miiayyan edilir.

EOKZ modellorino daxil edilmis prognoz malumatlar.. EOKZ-nin qiymatlondirilmosi iiglin miqrasiya
matrisindan istifade edildikds prognoz molumatlar: artiq toyin olunmus xarici reytings daxildir.

Bazar riski. Qrup bazarda timumi va spesifik dayisiklikler riskins maruz qalan (a) valyuta (b) faiz deracasi
va (c) pay alotleri {izra agiq movqelardon yaranan bazar risklerine moruz galir. Rohberlik gabul edils bilon

risklorin saviyyasi tizra limitlor miisyyen edir vo bu limitlars giindslik nozarst edir.

Buna baxmayaraq, belo yanagsmadan istifadoe edilmosi bazarda daha shomiyyastli doyisikliklor bas verdiyi
halda, miiayyen edilmis limitlardsn artiq zorarlorin yaranmasinin qarsisim almir.
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Valyuta riski. Rohberlik xarici valyuta riski ilo bagli har bir valyuta {izro limitlor miieyyon edir. Qrup
spekulyativ foaliyyat vo ya hecing mogsadlari iigiin hor hansi t6rams alotlorlo amaliyyat aparmur.

Valyuta riski ilo olagedar Qrupun risk siyasetinin esas elementi her hansi valyuta iizro diling
omaliyyatlarinin aparilmasi iigiin planlasdirilmis vaziyyatin olmamasidir. Limitli ag1q valyuta mévqgelarinin
bas vermasi yalniz faaliyystin normal noticasinds ortaya ¢ixir. Qrup aktiv va Shdoliklerini valyutalar iizra
uygunlagdirmagq ti¢tin biitiin imkanlarindan istifads edir.

Hesabat dvriiniin sonuna Qrupun meruz galdif1 valyuta riski iizre timumi tohlil asagidaki cedvalds oks
olunur:

31 dekabr 2025-ci il 31 dekabr 2024-cii il
Monetar Monetar Xalis Monetar Monetar Xalis
aktivlor ohdaliklar movqe aktivlar ohdoalikler movge
Azorbaycan
manati 1,413,180 (1,755,988) (342,808) 3,165,612 (2,854,830) 310,782
ABS dollari 101,032 (648,105) (547,073) 3,017,210 (91,990) 2,925,220
Cami 1,514,212 (2,404,093) (889,881) 6,182,822 (2,946,820) 3,236,002

Biitiin digar dayisenlarin sabit qalmas: gortils, hesabat dgvriiniin sonuna Qrupun miivafiq miiassisasinin
omoliyyat valyutasina totbiq edilon mazennalardeki miimkiin doyisikliklorin manfaat va ya zerara, eloca do
kapitala tosiri asagidaki codvelds oks etdirilir:

31 dekabr 2025-ci il 31 dekabr 2024-cii il
Mbonfaat va ya Kapitala Manfaat va ya Kapitala tasir
Zarara tasir tasir Zarara tasir
ABS dollarinin 20% m&hkomlanmasi (109,415) (87,532) 585,044 468,035
ABS dollarinin 20% zsiflomasi 109,415 87,532 (585,044) (468,035)

Faiz daracasi riski. Qrup bazar faiz doracolorinin tistiinliik toskil edan soviyyslerindaki dayisikliklorin
tosirine meruz qalmir.

Likvidlik riski. Likvidlik riski maliyys 6hdoliklerinin yerins yetirilmasi zamani Qrupun ¢stinliklorla
tizlagocayi riskdir.

Qrupun likvidlik portfeli borc qiymstli kagizlan iizrs investisiya (11 sayli Qeyd), pay giymotli kagizlar

tizro investisiya (12 sayli Qeyd), bankda olan nagd pul vasaitlari (14 sayli1 Qeyd) va debitor borclar1 va digor
alinacaq vasaitlordan (13 saylh Qeyd) ibaratdir.
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Qrup gozlenilon 6dams miiddstlorini ve naticads diskont edilmis gézlonilon likvidlik boslugunu agagidaki
kimi izlayir:

Toalab 1 aydan 6 aydan 12 aydan Comi
edilonadok 6 aya 12 aya 10 ilo
va qadar gador qadar
1 aydan az

31 dekabr 2025-ci il
AKTIVLOR
Bankda v kassada olan nagd

pul vasaitlari 902,034 - - - 902,034
Debitor borclari va digar

alinacaq vasaitlor 612,178 E - - 612,178
Pay qiymatli kagizlar: izra

investisiya 15,428 - - - 15,428
Comi aktivler 1,529,640 - - - 1.529,640
OHDOLIKLOR
Buraxilmig borc qiymatli

kagizlar1 - - (962,092) - (962,092)
Miigtarilara 6danilocak
_vesaitler (680,050) - - - (680,050)
Icars 6hdaliklari (24,302) (118,459) (135,659) (1,445,623) (1,724,043)
Comi 6hdsliklor (704,352) (118.459) (1.097.751) (1.445.623) (3.366.185)
Likvidlik boglugu 825,288 (118,459) (1,097,751) (1,445,623) (1,836,545)
MOCMU LiKVIDLIK

BOSLUGU 825,288 706,829 (390,922) (1,836,545)
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Toalab 1 aydan 6 aydan 12 aydan Comi
edilonadok 6 aya 12 aya 10 ila
va qadoar gadoar qadar
1 aydan az

31 dekabr 2024-cii il
AKTIVLOR
Bankda va kassada olan nagd

pul vesaitlari 3,603,119 - - - 3,603,119
Debitor borclar1 va digar

alinacaq vasaitlar 2,543,172 - - - 2,543,172
Borc qiymatli kagizlari tizra

investisiya 22,000 - - - 22,000
Pay qiymotli kagizlar {izra

investisiya 14,455 - - - 14,455
Comi aktivlor 6,182,746 - - - 6,182,746
OHDOLIKLOR
Buraxilmis borc qiymatli

kagizlar - - - (905,754) (905,754)
Miistarilers 6donilacak

vasaitlar (125,115) - - - (125,115)
Icaro Shdoliklori (24,302) (118.459) (135,659) (1,558,174) (1,836,594)
Comi ghdaliklar (149,417) (118,459) (135,659) (2,463.,928) (2,867,463)
Likvidlik boslugu 6,033,329 (118,459) (135,659) (2,463,928) 3,315,283
MOCMU LiKVIDLIK

BOSLUGU 6,033,329 5,914,870 5,779,211 3,315,283

Qrup yuxarida geyd edilon biitiin 6hdoliklorin eyni zamanda yerins yetirilmasi ti¢lin kifayat gader pul
ehtiyatlar1 saxlamir, belo ki, tacriibays asason homin 6hdsliklarin yerina yetirilmasi fi¢iin talob olunan pul
vasaitlarini kifayat qadar dagiglikls prognozlagsdirmaq olar. Likvidlik riski hor ay Qrupun pul vesaitlorinin
harakati {izrs prognozlara nozarat eden rohberliyi torafindsn idars olunur.

Asagidaki cadvellar Qrupun maliyys dhdslikleri iizre razilagdinlmis 6doms miiddati ile galiq miigavile
miiddatini aks etdirir. Cadvallar, Qrupun 6domasi tolob oluna bilacayi an erkasn tarixs ssason maliyya
Ghdsliklorinin diskontlagdirilmamis pul vasaitlarinin horakati asasinda tortib edilmisdir.

Cadvallars hom faiz, hom ds asas pul vosaitlorinin horskoti daxildir. Faiz axinlar1 doyisken daracadirss,

diskontlagdirilmamis mablog hesabat dévriiniin sonundaki faiz ayrilorindon slde edilir. Miigavilenin
miiddati, Qrupun 6domasi tolob oluna bilacayi on erkon tarixs asaslanir.
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Asagidakt cadval 31 dekabr 2025-ci il tarixine diskontlasdirilmamis maliyys Ghdeliklorinin &dama
miiddatlarine gors tohlilini géstorir:

Talsb 1 aydan 6 aydan 12 aydan Comi
edilanadak 6 aya 12 aya ¢0X
v qadar qadoar
1 aydan az
31 dekabr 2025-ci il
OHDOLIKLOR
Icars 8hdaliyi (24,510) (122,550) (147,060) (2,352,960) (2,647,080)
Buraxilmis borc giymatli
kagizlari - - (1,000,000) - (1,000,000)
Miigtarilora danilacok
vasaitlor (680,050) - - - (680,050)
Comi éhdsliklar (704,560) (122,550) (1,147,060) (2,352,960) (4,327,130)

Asagidaki cadval 31 dekabr 2024-cii il tarixino diskontlasdirilmamis maliyys ohdsliklarinin 6doma
miiddetlarine gora tohlilini gdstorir:

Talab 1 aydan 6 aydan 12 aydan Comi
edilonadok 6 aya 12 aya ¢oX
va gadoar qador
1 aydan az
31 dekabr 2024-cii il
OHDOLIKLOR
[caro 8hdaliyi (24,510) (122,550) (147,060) (2,647,080) (2,941,200)
Buraxilmis borc qiymatli
kagizlar - - - (1,000,000) (1,000,000)
Miistarilars Gdanilacak
vasaitlar (125,115) - - - (125,115)
Cami hdsliklar (149,625) (122,550) (147,060) (3,647,080) (4,066,315)

23. KAPITALIN IDARD EDILMOSI

Kapitalin idars olunmasinda Qrupun mogsadi fasilesiz faaliyyat prinsipini temin etmaklo sshmdarlar tigtin
miivafiq galirlilik saviyyesini tomin etmoak, digsr torsflorin maraqglarin1 qorumaq va kapital xarclorini
azaltmaga imkan veran optimal kapital strukturunu saxlamaqdir.

Azorbaycan Respublikasi Qiymoatli Kagizlar {izra Dovlet Komitasinin 29 sentyabr 2015-ci il tarixinds
kapitalin minimal mablogi ilo baghh mdvcud taloblorine asasan, méveud investisiya sirkotlori macmu
kapitalin minimal mablagini 300,000 AZN hacminds saxlamalidirlar va investisiya sirkatinin comi kapital
toloblori onun ticarat kitabmin Slgiisiindon asilidir. Ticarst kitabinda geyd olunan omaliyyatlarin orta
giindslik hacmi son 250 giin {igiin 15,000,000 AZN-dan artiqdirsa va ya amaliyyatlarin hacmi sn azi son 4
giin orzinds 20,000,000 AZN moblagindsn artiqdirsa investisiya sirkstinin ticarat kitabi dnomli hesab
olunur. Ticarst kitab: 6nomli hesab olunmayan investisiya girkstinin comi kapital tolablori onun kredit
risklari, bazar risklari, omaliyyat risklori vo konsentrasiya risklori asasinda hesablanmis kapital telablerinin
comina barabar olur. Qrupun qaydaya ssasan hesablanmis kapitalinin torkibi agagidak: kimidir:
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31 dekabr 31 dekabr
2025-ci il 2024-~cii il
(audit (audit
olunmamis) olunm amis)
1-ci saviyyali kapital
Sahmdar kapitali 4,550,000 4,550,000
Bélusdiriilmomis manfast 702,517 1,660,977
Kapital ehtiyatlar 612,174 612,174
Cami 1-ci saviyyali kapital 5,864,691 6,823,151
1-ci saviyyali kapitaldan ¢ixilmalar
Cari il iizra zorar 4,174,554 884,844
Qeyri-maddi aktivler 70,902 158,340
Cixilmalardan sonra comi 1-ci saviyyali kapital 1,619,235 5,779,967
2-ci saviyyali kapital
Cari il {izro manfast =
Cami 2-ci saviyyali kapital - -
Cixilmadan énca comi kapital 5,864,691 6,823,151
Cixilmalardan sonra cami tanzimlayici kapital 1,619,235 5,779,967
Kredit riski 233,505 522,580
Omoliyyat riski 111,437 127,280
Bazar riski 8,077 -
Coami kapital tolablari 353,019 649,860
Kapital adekvath 6.19 8.89

24, TOOHHUDLOR, SORTI OHDOLIKLOR VO OMOLIYYAT RiSKLORI

Cinayat yolu ilo alds edilmis amlakin leqallagdirilmasina va terrorculugun maliyyslasdirilmasina
qars1 miibariza (OL/TMM)

Azorbaycan Respublikasinin Maliyys Monitoringi Xidmsatinin Idars Heystinin Qarar1 ilo tosdiq edilmis
“Miistori uygunlugu ve yeni texnologiyalann totbiqi zamam verifikasiya tadbirlerine, risk faktorlarinin
miioyyan edilmosine vo miistori profilinin risk gruplarmna aid edilmoesino dair Qaydalar” vs “Ohdslik
dastyan soxslorin daxili nezarst programinin cavab vermsli oldugu minimum Taloblar”s asason “CFI
Financial Investisiya Sirkati” QSC asagidaki uygunluq tadbirlorini hoyata kegirmisdir:

e  Miistori uygunlugu yoxlamalarimin hoyata kegirilmasi (“Miistarini tami” prosedurlan);

e Daxili siyasat va metodologiya;

e 31 dekabr 2025-ci il tarixindo baga catrmis il arzinds toloblor ssasinda qruplagdirilmis minimum
movzular lizro miivafiq heyast {iglin cinayst yolu ilo slds edilmis amlakin leqallasdirlmasina ve
terrorgulugun maliyyslesdirilmasina qars1 miibarize (OL/TMM) ils alagadar tolimler kegirilmisdir;

e 31 dekabr 2025-ci il tarixindo basa ¢atmig il arzinds Azerbaycan Respublikasi Markezi Bankina
Institusional Risk Qiymatlondirilmasi taqdim edilmisdir.

OL/TMM g¢orgivasinin méhkomlondirilmasi iizrs morhololors miistori monitoringi vasitalorinin

giiclandirilmasi va daxili siyasst vo prosedurlarin yenilonmasi daxildir. Rohbarliyin fikrine asasen Qrup
ganunverici orqan tarafindon miisyyan edilmis OL/TMM tsloblorins riayst etmisdir.
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Mbshkam»s prosedurlari

Vaxtagiri olaraq vs adi faaliyyst gedisinds miistarilor va tigiincii goxslor torafinden Qrupa qarst iddialar irali
stirtils biler. 31 dekabr 2025-ci il tarixinds basa ¢atmis il arzinds Qrupa qars1 1,500,000 AZN mabloginds
iddia irali stirtilmiigdiir (31 dekabr 2024: 390,000 AZN). Oz toxminlari, elacs ds ham daxili, hem ds xarici
pesakar maslohatlor asasinda Qrupun rahbarliyi hesab edir ki, bu konsolide edilmis maliyya hesabatlarinda
nazerds tutulmus ehtiyatlardan artiq olan iddialarla bagli har hansi bir shamiyyatli zarer bag vermayocakdir.

Vergi qanunvericiliyi

Qrupa totbiq edilon vergi, valyuta vo gémriik qanunvericiliyi miixtolif sorhlars va tez-tez bas vers bilon
doyisikliklers moruz qalir. Qrupun amsliyyatlarina va faaliyystine totbiq edilon bele qanunvericiliys dair
rohbarliyin serhlorine miivafiq vergi orqanlari torafinden etiraz edils biler.

Azarbaycan Respublikasmda bas vermis son hadisslor asasinda vergi organlarmin qanunvericiliyi gorh
edorkon va vergilerin mablagini miisyysnlogdirerken daha sert mévqe niimayis etdira bilmasi ve kegmisda
etiraz edilmoyan amsliyyat va foaliyystlors yenidon baxila bilmasi gonastine gelmak olar.

Bunun naticasinda, Qrupa qars1 boyiik mablogdas slave vergilar, carimalor ve faizlar hesablana bilor. Vergi
organlari torafindon yoxlama ilindsn avvalki ii¢ toqvim ilins aid maliyys dovrleri yoxlanila bilar.

Qanunvericiliklo miisyysan olunmus xiisusi hallarda yoxlama daha artiq dévrlari shate eds biler. Rahborlik
hesab edir ki, onun tarafindon miivafiq ganunvericiliyin sorhi diizgiindiir vo vergi, xarici valyuta vo
gomriikls bagli Qrupun mévqelarinds shamiyyatli dayisiklikler bag vermayacak.

Kapital masraflari ila bagh éhdaliklar

31 dekabr 2025-ci il vo 2024-cii il tarixlarina Qrupun kapital masraflori ile bagh shemiyyetli miigavile
6hdoliklari mévcud olmamagdir.
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25. OLCMO KATEQORIYALARI OSASINDA MALIiYYO

OLUNMASI

ALOSTLORININ TOQDIM

31 dekabr 2025-ci il va 2024-cii il tarixlorine 6lgmos kateqoriyalari osasinda maliyye aktivlorinin
tizlogdirilmasi agagidaki cadvalds taqdim olunmusdur:

2025-¢i il 2024-cii il
MZVOD Amortizasiya Comi MZVoD Amortizasiya Comi
(machuri) dayarinda (macburi) dayarinda
qiymatlon- qiymoatlon-
dirilon dirilon

AKTIVLOR
Bankda vo kassada olan

nagd pul vosaitlori - 902,034 902,034 - 3,603,119 3,603,119
- Korporativ istiqrazlar - - - 22,000 B 22,000
Pay qiymotli kagizlar

lizra investisiyalar
- Korporativ sohmlor 15,428 - 15,428 14,455 - 14,455
- Debitor borclari va

diger alinacaq

vasaitlar 470,257 141,921 612,178 - 2,543,172 2.543.172
COMI MALIYYD

AKTIVLORI 485,685 1,043,955 1,529,640 36,455 6,146,291 6,182,746
OHDOLIKLOR
Buraxilmig borc

qiymatli kagizlart - (962,092) (962,092) - (905,754) (905,754)
Miistarilara 6danilacok
 vasaitler (648,095) (31,955) (680,050) - (125,115) (125,115)
Icars Shdsliklari - (1,724,043) (1,724,043) - (1,836.594) (1.836.594)
COMI MALiYYD

OHDOLIKLORI (648,095) (2,718,090) (3,366,185) - (2,867,463) (2,867,463)

26. HESABAT DOVRUNDON SONRA BAS VERMIS HADISOLOR

13 mart 2026-c1 il tarixinds Qrup her birinin doyari 1,000 AZN olan 1,450 adad slave sshm buraxmagla,
sehmdar kapitalinda 1,450,000 AZN cami artima sobob olmusdur.

54



